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【解盘】黑金分析师：经济预期疲软，市场悲观情绪蔓延

2023 年第 17 周

本周热点：经济预期疲软，市场悲观情绪蔓延

期货：

rè

热
juàn

卷：

热卷上周期价延续偏弱运行，基本面看，热卷产量继续下滑，随

之成本和利润大幅回落，钢厂库存和社会库存增加，周表现消费下降。

总体来看，热卷基本面矛盾累积，3 月份制造业 PMI 继续维持在枯荣

线以上，社会融规模再超预期，未来一段时间产量和需求将逐步减弱，

热卷需求难有大的改善，短期内行情将维持偏弱运行。
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金：

上周锰硅期货市场依旧延续震荡偏弱的行情，目前厂家对市场信

心不足。在供应方面，上周锰硅的开工率比之前的略有下降，具体为

47.3%。目前北方许多厂家表示因电费和运输费成本过高，锰硅的利润

并不高并不愿意低价出货，许多厂家也选择了停产检修。南方市场均

有检修的情况发生，但少于北方，南方工厂均以排单生产为主。目前

库存量仍在，市场整体供应过剩。上周硅铁与锰硅一样，震荡偏弱走

势，目前业内市场心态较谨慎。在供应方面，上周硅铁周产量有所下

滑，市场氛围较为冷清，预计上周周度产量约在 9.8 万吨左右。综合

而言，目前铁合金市场上有需求冷淡，下有成本限制，多空交织的情

形下，预计后市铁合金市场处于震荡运行，重点关注成本端以及需求
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端的情况以及钢招。

tiě
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shí

石：

铁矿连续下挫后上周下跌幅度扩大，市场情绪有明显的压制。从

近期铁矿发运量来看，澳巴 19 港发运量环比减少，受飓风影响，澳洲

发运量缩减比较明显。需求上，由于钢厂利润回落并且出现亏损，减

产力度有所扩大，加上消费端表现较差。总体来看，下游消费端表现

较差，成材库存偏高，降库放缓，钢厂盈利转差，现金流吃紧，钢厂

开始计划开启检修模式，本周矿价将维持偏弱运行。

luó

螺
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钢：

螺纹价格破位下行，持续走弱。原材料下跌，成本支撑逐步下移，

价格大幅度下跌。需求端的实际情况远远落后于预期，大部分钢厂亏
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损加剧，可能或导致停产检修逐步加剧。宏观方面上周公布的经济数

据上，暂时不能对房地产市场的修复过于乐观。行情会继续维持一个

弱势的走势，但不宜过分追空，五一假期钢厂累库，或对盘面造成一

定的影响。

地产方面：

深圳相关部门发通知要求房产中介严格按指导价进行公示，否则将约

谈或暂停交易系统权限。杭州新增一区全域放宽限购，外地户籍只需

1 个月社保可购房最高人民法院：烂尾楼优先退还购房款国家在全力

维护房地产不崩盘，但是出的政策都无法改变现状，下一步房地产或

继续朝不好的方向发展。

（图片来源：wh6、slfu）
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