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【解盘】金融分析师：经济基本盘预期向好 工业品

未来可期
2023 年第 19 周

本周热点：经济基本盘预期向好 工业品未来可期

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

贵金属 AU2308 区间震荡 市场避险情绪有所缓和。

有色金属 CU/AL/NI/ZN2306 弱势震荡 宏观反复，下游需求疲软。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示，天然橡胶出现超买，沪锌出现超卖。隐含波动率指标显示，

原油、铁矿石、白银最高，沪铝最低。
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贵金属：

美国就业报告显示，4月份失业率回落到3.4%的逾50年最低水平。

4 月非农就业岗位增加 25.3 万个。虽然周五的就业数据不会导致美联

储在 6 月份加息，但是足以让那些热盼美联储很快降息的人头脑冷静。

所以黄金价格在近历史最高值后回落。
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沪铜：

上周五公布的美国 4 月非农新增就业 25.3 万人，超市场预期，失

业率下降至 3.4%，低于前值和预期。沪铜库存去库放缓，LME 铜库存

在逐步累库中。反映消费需求弱。宏观偏中性，基本面偏弱，预计未

来铜价的走势仍为弱势震荡行情。本周重点关注：周三公布的美国 4

月 CPI 数据。

沪铝：
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铝价低位反弹，受整体宏观氛围影响。上游随着各种辅料成本下

移，和西南 5 月陆续进入雨季旺季，铝锭供应增多，铝的社会库存下

降的非常缓慢，短期铝价将继续维持震荡。

沪镍：

下游消费不好，叠加印尼二级镍供应不断增加，镍的基本面从供

应吃紧到逐渐宽松转变，镍价后期走弱是大概率事件，短期低库存提

供支撑。

沪锌：

4 月美国非农新增就业人数为 25.3 万（预期值 18 万），超过市

场预期，有色金属整体反弹。供应方面，冶炼企业利润良好，保持高

产意愿较强，供应整体充足；需求方面，五一节后下游企业开工率回

落，需求整体偏弱。总体而言，沪锌未来供逐步增加，需求未有良好

表现，短期可能随有色金属反弹，市场消化后，行情或将震荡走弱。

（图片来源：Wind、slfu）
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