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【解盘】能化分析师：原油偏弱运行，板块内多品种

易跌难涨
2023 年第 20 周

本周热点：原油偏弱运行，板块内多品种易跌难涨

1、纯碱

纯碱：近期纯碱用量增加，但下游企业采购渠道转向进口、贸易

商等非厂家货源，导致碱厂订单需求不明显，中下游采购也以随用随

采为主，从而进一步对纯碱价格施压。

现货方面：本周国内纯碱现货价格下调明显，后期关注远兴一期项

目落地，则现货价格或仍有下行空间。随着天气温度升高，预计后续
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检修企业数量也会增加，供给端的矛盾将或转向新增产能投放和季节

性检修的博弈当中，此项增减的幅度或将决定纯碱供给走向。

2、原油

原油：上周原油维持震荡走势，消息面上土耳其石油出口通道恢复，

美国银行业危机尚未消散，市场对通胀的预期仍较强，美联储进一步

加息的可能性降低，市场继续在等待 OPEC+是否出台进一步减产的计

划。国能源信息署（EIA）下调了美国 2023 年和 2024 年原油预计产量。

在考虑到宏观经济恢复情况不理想以及重多利空消息的情况下，原油

价格预计易跌难涨。

3、乙二醇
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乙二醇：

华东主港去库，库存在 94.09 万吨左右。上周张家港现货价格收

4252，上涨 2.41%。聚酯端负荷有小幅度提升，至 85.66%。有部分装

置意外检修，导致乙二醇产能利用率下降至 50.89%左右。刚需支撑，

去库预期仍在，油价持续走弱推动成本支撑偏弱。综合来看，供需面

有利好推动，市场情绪偏多，预期本周 EG 或将延续上涨趋势。

4、短纤

短纤：上周短纤基准价收 7275，小幅下跌。部分地区现货发货偏紧，

但加工费有所修复，至 1062 元/吨。部分减产装置已经陆续开工复产，

近期供应会陆续提升，仍需关注新装置投产情况。现有成本下滑带动

市场情绪偏差，预期本周短纤的绝对价格仍有下跌空间。

5、甲醇
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甲醇：甲醇单边下跌，近期甲醇持续走出新低，今日价格持续下探新

低后反弹，但在整体处于向下运行的轨迹。基本面情况：4 月 CPI 和

PPI 数据依然处于下降，大环境影响下，依然不是很景气。成本端来

看：煤炭价格持续低位震荡，煤炭货源充足，需求较淡。原油和天然

气，保持偏弱向下运行。甲醇供应方面来看，近期价格下跌，利润降

低，甲醇开工负荷有所回落，供压力减弱。下游和贸易商补库意愿较

弱。下游产品来看，由于是传统下游的消费淡季，下游开工也逐步回

落，需求较差。港口库存，前期进口的高价货，目前依然无法快速消

化，价格的持续走低，买方市场意愿不强。港口库存有明显增加的迹

象，工厂库存，采买力度偏弱，需求较差。

6、橡胶
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橡胶：一：上游：

云南 ： 全面开割推迟，前面一直受干旱影响，近期又遭雨季大雨，

全面开割推迟，产出受限。

现货端：

截至 5 月 11 日，云南胶水价格 10000 元/吨，较上周+300 元/吨。

海南鲜胶 11400 元/吨，较上周+200 元/吨。

二：库存

截至 2023 年 5 月 8 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量

73.4 万吨，较上期增加 1.4 万吨，环比增幅 1.97%。

三：下游

截至 5 月 11 日当周：

中国半钢胎样本企业产能利用率为 74.70%，环比+7.01%，同比

+12.16%；

全钢胎样本企业产能利用率为 63.89%，环比+12.37%，同比+3.69%。

四：国内需求：

4 月份，我国重卡市场大约销售 8 万辆左右（开票口径），环比 2023

年 3 月下滑 31%，比上年同期的 4.4 万辆增长 83%，。

今年 1-4 月，重卡市场累计销售 32.1 万辆，同比上涨 17%。

五：总结：

近期云南一直受天气影响，为主要影响因素，推动行情反抽。

但是出口继续弱化，好在国内经济稳健复苏，需求有所增加。
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7、玻璃

玻璃：玻璃 09 合约今日继续下挫，再创新低，目前在 1600/吨附近，

持仓增加 3.7 万手至 117.6 万手附近，目前再次来到了 1570-1630 震

荡区间，现货玻璃跟随期货走低，下游消化库存为主，玻璃库存目前

在 4612 万重箱附近，相比此前小幅累库，主要原因一是下游拿货减缓，

其次产销率较高，开工率较高，未来玻璃库存会继续增加，而终端地

产的需求将会成为改变目前库存大这一现状的主要途径，因为前期价

格上涨利润较好，部分产线复产，导致开工率上升，未来库存压力会

进一步加大，玻璃 09 仍以下跌为主趋势。

（图片来源：wind&slfu）
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