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【解盘】商品分析师：消费预期弱，油脂以跌为主
2023 年第 20 周

本周热点：消费预期弱，油脂以跌为主

yù

玉
mǐ

米：

外盘概述，美玉米主力 07 合约上周下跌 10.25 美分，尾盘报收

586.25 美分/蒲。因美农业部供需报告偏空，报告显示美玉米期末库

存 22.22 亿蒲式耳，高于市场预期同时 2023/2024 年度美玉米产量预
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估 152.65 亿蒲，同比也增加了 11.2%。但美玉米周度销售数据强劲制

约了玉米的下跌空间。后市建议关注美玉米播种和销售情况。国内市

场，玉米继续探底下跌，07 主力合约周线收盘 2539 元/吨，下跌了 63

元/吨。现货方面，贸易商近期出货速度加快，市场流通货源增加，深

加工企业降价收购，下游玉米收购价格继续下跌。需求方面暂无亮点，

还是维持刚需补库为主。建议关注下方 2500 元/吨支撑位的有效性，

如有效可能会暂时性止跌反弹。

huā

花
shēnɡ

生：

上周下半周开始，产业下游补货速度逐渐放缓，周末期间，产区

整体走货速度放缓，交投氛围转为平淡，实际成交价平稳偏弱运行，

其中兴城小日本通货实际成交价参考 11900-12000 元/吨，苏丹精米实

际成交价参考 10700-10750 元/吨，现货市场低价卖货意愿低，余货基

本转移到加工商手中，短期主动抛售的可能性较小，下游经过前一个
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月的补货，目前对于高价认可度低，预计短期内现货市场或平稳运行

为主。通过近期现货市场的价格走势来看，在未来近三个月青黄不接

的时间内，现货呈供应偏紧，食品需求偏强的格局，预计中长期行情

仍延续震荡偏强走势运行。

cài

菜
yóu

油：

菜油主力合约 2309 近期在美债到期以及上线问题影响下，本轮下

跌第二次跌破 8000 元/吨，并于下午收盘前收回到 8110 元/吨，盘面

来看进一步下跌支撑很强，短期价格反弹可能性较大；从基本产业逻

辑来看，维持不变；综合来看菜油短期震荡之态。宏观注意即将到期

的美债上限问题。

dòu

豆
pò

粕：

美国农业部上周五的月度供需报告首次对美国 23/24 季度的产量

进行预估，不管从期末库存还是单产包括产量都高于市场预期，美豆

单产 52 蒲，我们认为以当下的天气及种植进度仍较保守，远期合约熊

市格局相较明显，近月受到港船只检验延期影响偏强，对于豆粕在卸

船未有缓解之前，预计近月强于远月。
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bái

白
tánɡ

糖：

上周美糖主力合约小幅调整，跌幅 0.91%，国内主力合约跌幅

1.92%，技术面存在调整需求。目前全球食糖库存仍维持偏紧格局，主

要发达国家库存皆处于历史低位。国内由于减产、进口减少和需求恢

复对白糖的需求增大，后续仍需继续关注巴西糖的产量的出口进度，

目前郑糖处于高位震荡局面。

mián

棉
huā

花：

当下正是逻辑切换时间，不确定会不会切换至需求上，我们预判

市场会是淡季不淡。郑棉价格下行伴随着减仓，从最高 113 万持仓到

现在的 109 万手，部分多头获利平仓，但还有博弈基础，波段上大概

率会再创新高，关注 15700 元/吨是否有效站稳，低库存企业可借机补

库，贸易商则可提高套保点位。
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shēnɡ

生
zhū

猪：

当前市场还是偏震荡为主。市场价格低迷，出栏充裕打压价格。

不过市场亏损时间持续较长，生猪生产企业财务压力都比较大。出栏

数量有所缩减，产能下降成为大趋势。从盘面来看，生猪 07 距离交割

月 45 天，从生猪的产能惯性来看，主要震荡为主，跟随现货波动，远

月来看，市场给出的价格均比较低。

jī

鸡
dàn

蛋：

上周鸡蛋现货持续落价，目前均价来到 4.35 元/斤，河北部分

地区周末报价临近 4 元/斤，节后整体走货一般，需求维持 7100 吨

每周，随着天气逐渐转热，近期各环节库存天数开始出现下降，成

本方面，玉米持续低位，豆粕稍有反弹，整体饲料成本维持在 4.14

左右，斤度盈利 0.32 元，整体偏低。所以在不断下行的蛋价和持

续萎缩的盈利下，淘鸡量也维持在 50 万只每周的高位，淘鸡价格



国金

会 +

二〇二三年五月二十二日星期一

6

也持续走低，目前唯一扩张的数据在于鸡苗的销量，所以后期的供

给依旧值得重点关注。期货盘面，各合约持续下探，主力 09 合约，

目前看暂时以低位震荡为主，下方支撑力度较强，但技术层面尚未

出现反弹信号。

（图片来源：wh6、slfu）
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