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【解盘】黑金分析师：在连续下跌后，价格或将触底反弹

2023 年第 20 周

本周热点：在连续下跌后，价格或将触底反弹

期货：

rè

热
juàn

卷：

热卷在上周期价冲高回落走势，基本面看，热卷现货市场报价也

随之不同程度的大幅下挫，商家和下游拿货意愿不足，导致库存增加，

随着成本和利润大幅回落，钢厂库存和社会库存增加，周表现消费下

降拖累热卷价格。总体来看，热卷基本面矛盾累积，若热卷需求得到

有效改善，短期内行情或将触底企稳，否侧，还会继续下挫。
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tiě

铁
kuànɡ

矿
shí

石：

45 港铁矿石到港总量环比增加接近 300 万吨，现货上周五出现小

幅上涨，但从经济层面看，地产和基建需求并没有起色。国内矿山铁

精粉产量目前处于季节性回升阶段，预计未来增速会有所放缓。钢厂

日均铁水产量连续第四周回落，钢厂进口矿日耗也在连续回落。但从

上周交易日的表现来看，矿价未来一周或将走出小反弹行情。

luó

螺
wén

纹
ɡānɡ

钢：

从上周数据看，产量减少，表需增加，非常利好，但 5 月螺纹表

观需求大概率见顶回落，但市场更关注的是产量的显著下滑，市场供

需都转入弱势，库存下降幅度减缓。现阶段，一方面，钢厂产能显著

减产，本周减产幅度可能继续，另一方面，库存和往年比处于偏低位
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置，政策面偏于利好，成本端存在支撑，随着市场信心恢复，近期钢

材价格震荡偏强为主。从钢材基本面看，当前多空因素交织，前期钢

材产能和市场需求矛盾已经得到缓解，随着库存消化，钢材基本面将

向供需弱平衡发展，价格震荡偏强的概率较大。

对比社融存量、m2 以及 cpi、ppi 数据，可以确定国家靠发货币

刺激效果不太明显。结合之前美国一季度 GDP，以及欧洲 GDP 数据情

况，可以看出全球经济活动都处于非常低的水平，比如上海出口集装

箱运价指数（SCFI）连续两周失守千点。可能会陷入到严重的通缩概

率。商品期货还会有大规模的下跌。

宝武钢铁下调 6 月产品价格则意味着钢铁行业内部的内战可能开启。

宝武钢铁行业地位深厚，它的主动出击意味着其他中小钢铁企业将没

有还手的余地，整个失血过程会异常迅速，中小钢企淘汰概率较大。

总体而言，如果外贸情况持续恶化，可能引发中小企业的破产潮，

从而引发整个一系列的后果，比如大量失业，以及房贷断供，甚至引

发房地产崩盘。

（图片来源：wh6、slfu）

*END*
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