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【解盘】能化分析师：海外主动去库周期，国内需求

压力加大
2023 年第 21 周

本周热点：海外主动去库周期，国内需求压力加大

1、纯碱

纯碱：远兴一期产线 20 日凌晨点火成功，消息影响减弱，具体投产待

进一步验证。本周重庆、江苏、甘肃有企业计划检修，产量绝对水平
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同比最高，重碱生产比例再度接近历史高位，对盘面造成压力，需求

按需采购，重点关注近期煤炭、天然气等原料价格下跌，纯碱成本重

心随之下移，盘面支撑位或将有所下降。

2、原油

原油：上周维持震荡走势，受美国债务上限危机影响，周一原油及多

数能化品种大跌；美国战略储备原油减少，后续有补库可能。国内经

济数据下滑叠加新冠二阳集体爆发，原油消费恢复情况低于预期。技

术上，短期反弹继续被压制。综合利空消息加持下，预计油价易跌难

涨。

3、乙二醇
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乙二醇：华东主港累库至 97 万吨。上周张家港现货收 4159 点，下跌

2.19%。聚酯负荷小幅提升至 88%。部分装置检修停车，导致产能利用

率下降至 50%左右。需求转好趋势，供应装置重启回暖，港口存在阶

段性累库预期，市场仍存在悲观情绪，预期本周 EG 或将维持偏弱震荡

趋势，关注后续港口累库情况。

4、短纤

短纤：上周短纤基准价收 7340 点小幅上涨。产能利用率 72%。月底逸

锦装置计划重启、逸达新装置预期出料。部分企业发货偏紧，加工费
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持续修复，但成本端缺乏实质性利好，需求偏弱，预期短期内绝对价

格持续上涨动力不足。

5、甲醇

甲醇：近期甲醇破位放量下跌创两年新低。成本端，上周煤炭价格持

续走弱，原油 70 美元附近，天然气价格低位震荡，成本整体弱势。近

期期货下跌直接影响现货交易量，厂家和贸易商观望偏多，买涨不买

跌。且生产企业开工率回落，装置停车检修数量增多。随着价格降低，

进口利润减少，港口出现累库。技术上，甲醇继续再次创出新低且尚

未见底，空头气氛浓重，预计跌势持续。

6、橡胶
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橡胶：云南产区受气候影响，当地收购胶水依然较少；海南产区胶水

制全乳和制浓乳胶价格均较为稳定。青岛继续累库，幅度较上期下滑。

下游，周内检修样本企业产能利用率恢复至常规水平。1-4 月橡胶轮

胎外胎产量较上年同期增 12.3%至 3.0488 亿。前期炒作云南天气，推

动行情反抽，近期雨季来临，炒作走弱；在需求没有增加的情况下，

预计维持弱势震荡。

7、玻璃

玻璃：FG09 跟随纯碱持续下跌再创新低，持仓增加 6 万手，现货交投

清淡，产销放缓，开工率继续高位，库存累积。前期上涨主要得益于
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下游原片加工企业对上游库存的消化，终端需求未能及时启动导致原

片厂大量库存积压，行情由盛转衰，而上游因为前期利润较好大量复

产致产能加大库存累积，连累玻璃大跌，随后是原料纯碱价格大跌带

动玻璃下跌，后期随着上游库存持续积累价格或将持续承压。

8、PVC

PVC：上周四夜盘受到煤炭下跌，以及宏观影响急速下行。成本端，电

石法亏损加剧，上游释减产信号。供应端，开工负荷小幅下降为 74.87%。

本周检修企业增多，检修损失进一步增加。需求端，持续低迷价格导

致下游补库积极性下降。开工率降低，订单天数走弱。PVC 产业链整

体去化。出口无明显改善，新签单下滑。基本面偏弱运行。地产数据

持续低迷，供给不减产，需求不恢复，没有向上修复驱动，且宏观氛

围差。预期短期弱势震荡，直到减产发生。

9、液化气
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液化气：沙特周度出口数量快速下滑至正常水平，供应减少。国内民

用市场跌至相对低位，且下游有补货需求，交易活跃度提升。中长期

经济衰退趋势不改，油价易跌难涨，拖累液化气价格。周一原油再次

大幅下调，商品市场跌多涨少，液化气受拖累，日线下穿 10 日均线，

1 小时级别有 MACD 背离。液化气 07 合约继续看弱势震荡。

（图片来源：wind&slfu）
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