
国金

会 +

二〇二三年五月三十日星期二

1

【解盘】黑金分析师：美债危机缓解，商品有望触底反弹

2023 年第 22 周

本周热点：美债危机缓解，商品有望触底反弹

期货：

rè

热
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卷：

原来一直受到海外市场经济的衰退及炉料的走弱，钢厂成本的下

移因素影响打压热卷价格，但随着钢厂利润的回升，钢厂复产开始回

升炉料走高，叠加上周末美债务上限磋商取得进展。总体来看，热卷

基本面矛盾累积，但目前宏观上得到有效改善，短期内行情或将触底

反弹。
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石：

海外风险有一定的缓解，加上传闻国内将要出台政策对基建的重

点发展，市场出现价格反弹。45 港铁矿石到港库存环比累库 7.62 万

吨至 1.28 亿吨有所下降，疏港量环比增加，钢厂铁水产量开始回升。

目前下游需求仍然较弱，在钢材端承压的情况下很难有大的上浮空间，

但矿价处于一个技术性支撑区，本周或将出现小反弹。后面关注钢厂

的复产情况及政策动态。
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钢：

从上周数据看，产量小幅增加，表需下降，符合市场预期，但螺

纹表观需求见顶回落，而市场转向关注的是产量，因供强需弱，市场

供需都转入弱势，库存下降幅度减缓。现阶段，一方面，钢厂产能增
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加，需求下降，还有供需有转弱趋势，另一方面，库存和往年比处于

偏低位置，政策面偏于利好，成本端存在支撑，随着市场信心恢复，

近期钢材价格震荡偏弱为主。从钢材基本面看，当前多空因素交织，

钢材产能有增加趋势，市场需求大概率下降，市场矛盾增加，钢材基

本面将向供强需弱发展，价格震荡下降的概率较大。

（图片来源：wh6、slfu）
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