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【解盘】能化分析师：宏观偏弱市场情绪悲观或致价

格上行乏力
2023 年第 22 周

本周热点：宏观偏弱市场情绪悲观或致价格上行乏力

1、纯碱

纯碱：成本和博弈角度，价格有看反弹概率较大；如果增仓下跌，后

期则多头止损，空头低位兑现，即可能面临快速下杀，伴随持仓明显
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减少，有反弹可能。主力今日拉升超 5%，主要原因是近期市场消息较

多，如远兴设备问题、水指标问题、大型碱厂计划检修、中建材招标

价格、碱厂封单涨价等，虽有待验证但已经对市场产生影响，资金博

弈进一步提升。纯碱短期在众多消息发酵下或有反弹空间，但趋势反

转需等供需两端利好兑现，后续密切关注月初碱厂调价窗口，现货价

格调整方向及远兴一期项目设备运行情况、季节性检修等影响。

2、乙二醇

乙二醇：华东主港累库，库存 99 万吨左右。上周张家港现货价格收

3957 元/吨，下跌 4.86%。聚酯端负荷小幅提升至 88.29%。乙二醇开

工率低位在 49.53%。整体商品市场回暖，国内乙二醇供应回升，下游

聚酯负荷高位，刚需支撑强，预期本周震荡为主。

3、短纤
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短纤：上周短纤基准价收 7200 元/吨下跌 1.91%。短纤开工率持平在

72.38%。近期供应存在增加预期。上周原油上涨带来成本支撑，短纤

绝对价格跟随，但下游对高价格反馈较差，供需面缺乏实质性利好，

预期本周短纤涨幅有限。

4、甲醇

甲醇：上周五放量大涨，今天减仓明显，价格在 MA5 附近调整，短期

有筑底企稳可能。成本端，煤炭价格持续下跌，北方港口煤价大幅下

跌。原油 70 美元附近弱势震荡，天然气底部震荡筑底。现货价格跟随
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期货市场下跌，部分生产企业开始亏损，导致开工率降低；下游原料

库存高企，港口快速累库，市场观望氛围浓重，预期偏悲观，主要消

耗库存为主，预计价格震荡偏弱。

5、橡胶

橡胶：云南产区陆续上量，但当地收购胶水同比低于往年；海南产区

胶水制全乳和制浓乳胶价差稳定。青岛地区天胶保税和一般贸易合计

库存量 74.4 万吨，环比增加 0.72%。下游开工率小幅波动，中国半钢

胎样本企业开工率 77.31%；中国全钢胎样本企业开工率 66.68%。23

年 4 月中国橡胶轮胎外胎产量 8526.9 万条，同比增加 31%。1-4 月橡

胶轮胎外胎产量较上年同期上涨 12.3%。前期天气炒作落地，库存增

加缓慢，下游开工弱势波动，总体需求一般，预计价格维持弱势震荡。

6、玻璃
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玻璃：FG09 继续震荡，目前低点附近盘整等待方向选择，今日增仓 2

万手至 104.7 万手，上游纯碱底部强势反弹，带动玻璃止跌，但由于

玻璃基本面库存较大，且需求较弱在持续在累库，因此玻璃上涨乏力，

目前玻璃供应大＋高库存＋弱需求，局面未明显改善下，价格反弹有

限，现货因需求影响有不同程度降价，而玻璃-纯碱价差创 77 点新高

后下跌，符合前期预测。

7、液化气
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液化气：沙特阿美 6 月装船计划已经下发，供应量预期充裕；海外丙

丁烷价格走势偏弱，对盘面形成拖累。国内方面，燃烧需求处于淡季，

烷基化油消费税政策不确定性打击醚后碳四价格，化工需求一般。PG07

合约低位震荡。日线背离，1 小时图上围绕 20 均线上下穿行，行情无

延续性，关注区间突破情况，持续看弱势反弹。

8、塑化链

塑化链：上涨市场驱动因素主要围绕需求端和宏观博弈，美国商业原

油库存去化叠加夏季出行需求增加利好外盘原油价格对盘面形成一定

支撑，塑化链三品种主力合约价格在上周的超跌后出现阶段性修复，

本周 V09 基差环比走弱，日级别 K 线延布林带下轨线向下运行。展望

本周，美债危机和欧美经济衰退持续利空价格，宏观难以明显反转，

成本支撑有限，加之供应大投产背景以及传统需求淡季来临，但考虑

到价格有修复预期，价格整体或维持震荡偏强运行，但上行空间有限。

（图片来源：wind&slfu）
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