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【解盘】能化分析师：市场存在回暖情绪，供需维持

紧平衡状态
2023 年第 24 周

本周热点：市场存在回暖情绪，供需面维持平衡状态

1、纯碱

纯碱：上周现货市场小幅波动，金山纯碱装置开工负荷小幅下降，纯

碱厂家整体开工负荷率维持在高位。库存，截止上周五，国内纯碱厂

家环比下降 5.25 万吨，下降 10.05%。基本面，纯碱装置开工率小幅
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下滑，下游原材料库存低，补库为主，目前轻碱需求明显改善，叠加

浮法和光伏的日熔量仍在稳中有增，纯碱短期库存难以大幅增加，纯

碱的价格走势或将维持震荡。

2、乙二醇

乙二醇：华东主港累库，库存在 94.14 万吨左右。上周张家港现货价

格收 3901 元/吨，下跌 1.59%。聚酯端负荷处于高位，维持在 90%左右，

需求端整体表现较好。乙二醇开工率在 52.12%左右。国内供应端增加，

市场存在回暖情绪，供需面仍然维持紧平衡状态，本周 EG 或有小幅反

弹趋势，后续关注港口进港情况。

3、短纤
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短纤：上周短纤基准价收 7200 元/吨，下跌 1.37%。短纤产能利用率

目前在 73.85%，工厂存在一定的累库，但压力有限，后续关注节后涤

纱开机情况。整体供需面表现一般，但是短期内仍有刚需支撑存在，

预期本周涤纶短纤的价格小幅下跌。

3、原油

原油：上周原油继续维持震荡走势，夏季原油需求端是旺季，国内需

求复苏对油价有一定支撑，但被欧佩克减产的消息所抵消。不过目前
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减产实施方案只是延长期限并未进一步扩大规模，短期关注美联储是

否在 6 月 13 日宣布加息，若没有进一步的加息，油价或将走强。

4、甲醇

甲醇：上周甲醇在 2000 点上方震荡，今日再次跌破 2000 点区域，整

体走势表现出偏弱运行为主。成本端：煤炭继续偏弱运行，由于煤炭

库存偏高，价格一时半会很难有所起色。原油今天再次跌破 70 美元，

天然气表现出弱势震荡为主。上游，货源供应充足，今年春季检修接

近尾声，甲醇开工率回升，预计 6 月检修计划较少，重启装置陆续增

多。下游市场，还是表现出冷清，价格的持续下跌，工厂都是按需采

购，甲醇价格很难好转，随着高温雨季的来临，传统需求行业开工会

有所影响。港口库存，近期到港货源增加，社会库存也明显增加。技

术面，今日甲醇再次放量下跌，跌破 MA5，关注前面低点能否支持，

一旦跌破行情将继续向下。
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5、橡胶

橡胶：目前国内产区进入季节性割胶期，云南产区因正处雨季，各收

胶点胶水收得量较少；海南产区胶水制全乳和制浓乳胶价差较为稳定。

库存，截至 6 月 4 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 91.9

万吨，较上期增加 0.04 万吨，环比增幅 0.05%。下游，截至 6 月 8 日

当周，中国半钢胎样本企业产能利用率为 78.06%，环比+0.63%，同比

+16.04%；中国全钢胎样本企业产能开工率 66.72%，环比+0.38%，同

比+8.86%。目前维持稳定，上游逐步上量，下游开工率维持稳定，难

有大的变化，短期橡胶维持偏弱，区间震荡。

6、玻璃
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玻璃：FG309 合约上周整体波动较小，下跌 0.89%，持仓增加 8206 手，

库存继续累计截止 6 月 8 日共计 5518 万重箱，市场对于玻璃持续性需

求依旧谨慎，去库压力大，加工企业利润有所下滑，目前在一个月内

地位，基本跟我们预测一致，且未来还有进一步压缩的可能性，随着

上游供应的加大，库存累计的速度将大于现货成交的速度，未来纯碱

继续上涨，玻璃利润会继续下滑，而下游的预期利好迟迟未能兑现，

给玻璃雪上加霜，一旦需求落空，玻璃未来还将继续下跌。

7、液化气



国金

会 +

二〇二三年六月十三日星期二

7

液化气：OPEC+会议结果艰难出炉，沙特 7 月起额外自愿减产 100 万桶。

宏观不理想，最新美国 ISM 非制造业数据意外回落，欧元区进入技术

性衰退，市场对中长期走势仍存悲观预期。液化气港口库存连续 3 周

维持在较高水平，对价格形成打压。PG307 合约仍将以低位震荡为主。

（图片来源：wind&slfu）
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