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【解盘】黑金分析师：需求不佳，黑色难有可持续性

2023 年第 24 周

本周热点：需求不佳，黑色难有可持续性

期货：
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卷：

本周热卷期价延续反弹。随着美国债务上限问题得到解决，市场

情绪继续好转，叠加国有银行 6 月 8 日起正式下调人民币存款利率，

继续提振市场信心。近期钢材价格修复性反弹，区域内钢厂利润有所

恢复，生产积极性较好，也是提振市场信心的一方面，未来价格的变

化还是要关注需求和政策变化。
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供应方面澳巴上周发运量超 2400 万吨，创下今年以来的新高，未

来或在一定程度上弥补近日北方到港量的下滑，供应端延续其稳定态

势。需求方面成材库存环比走低，生产相对变化不大，但宏观有所转

暖，市场投机需求或小幅走高。库存方面，全国 45 港口进口铁矿库存

环比减少，日均疏港量相对在增加。总体而言，目前铁矿静态供需稳

定，未来运行逻辑主要还是取决于成材供需格局的转变，当前成材端

盘面利润空间仍有可挤压空间，铁矿较其他黑色品种略显偏强。但后

期铁矿主要还是要看宏观政策的持续性和需求的变化。
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从上周数据看，产量小幅下降，表需微幅下降，螺纹表观需求见

顶回落是大概率，而市场转向关注的是产量，仍是供应大于需求，后

续市场供需都转入弱势，库存下降幅度减缓。现阶段，一方面，钢厂

产能增加，需求下降，还有供需都有转弱趋势，另一方面，库存和往

年比处于偏低位置，政策面偏于利好，成本端存在支撑，随着市场信

心恢复，近期钢材价格震荡偏弱为主。从钢材基本面看，当前多空因

素交织，钢材产能有增加趋势，市场需求大概率下降，市场矛盾增加，

钢材基本面将向供强需弱发展，价格震荡下降的概率较大。

今年煤炭一是继续放开进口，另一方面是国内大力生产，所以前

几个月都一直处于下跌过程中，目的就是为了防止去年极限高温天气

情况下的用电紧张问题。虽然今年确实极大概率出现高温天气，但是

因为早做准备，所以煤炭方面的储备是充足的，煤炭不会出现紧张。

所以一旦高温天气的时候煤炭没有紧张，则后期还有一轮下跌。从原

料角度来说，对螺纹构成利空。

钢厂方面，上周出现了普遍性的涨价。比较偏向因为铁矿石的涨

价而跟随涨价。

房地产方面，融资大幅度下降，整个行业仍旧处于寒冬当中。

宏观方面，全球经济并没有本质性好转，外贸数据恢复周期较长。

故而本轮螺纹的反弹，是基于成本端铁矿石反弹形成的跟随性反

弹，所以一旦铁矿石反弹结束即是新一轮下跌概率较大。

（图片来源：wh6、slfu）
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*END*


