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豆油交易由现实转向预期
一、基本面主要矛盾

1. 大宗市场受美联储暂缓影响提振，同时美国中西部干旱引发大豆产量前景担忧。

2. 美国海洋和大气管理局表示，大豆主产州未来 6-10 日 78%地区有较高的把握

认为气温将高于正常水平，50%地区有较高的把握认为降水量将高于正常水平

3.海关数据显示，中国 5月大豆进口量达到创纪录的 1202 万吨，高于 4月 726.3

万吨，市场普遍预计 6月份的大豆到货量仍旧较大。

二、现货价格走势分析

据钢联数据显示，今日华东地区油厂成交价格在 7040 元/吨，今日现货价格下跌

80元/吨，就国外表现而言，6月 15 日阿根廷豆油(7 月船期) C&F价格 1003 美元/吨，

与上个交易日相比下调 9美元/吨；阿根廷豆油(9 月船期)C&F价格 1002 美元/吨，与

上个交易日相比上调 10美元/吨。
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三、期货分析

Y2309 合约近期呈现反弹形态，从量仓上看，近日成交量处于缩量状态，持仓量

亦略有缩减，结合K线形态，说明当前处于超跌反弹阶段。

从基本面上看，近日上涨主要是由于宏观预期偏暖，以及美国中西部干旱引发

大豆产量前景担忧的带动，因为根据美国中西部天气干旱情况，截至 6月 11 日美国

大豆春播种进度为 96%，为 5年同期最快进度，但爱荷华州、伊利诺伊州干旱少雨

空对农产品生长造成影响。就豆油的自身来看，由于消费的偏弱以及巴西现实产量

的增加，市场普遍预计库存下降的可能性较小，而且海关数据显示 5月大豆进口量

达到创纪录的 1202 万吨，市场普遍预计 6月份的大豆到货量仍旧较大。因此总体而

言，目前豆油处于现实与预期的博弈。从技术面看，近日缩量减仓反弹，下一压力

或许会来到 60日均线附近。

综合来看，豆油 09合约在现实与预期的博弈下，目前预期占据主导地位，预计

震荡偏强为主，但仍需注意消费进度。

数据来源于：钢联、文华财经、wind
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