
国金

研究

二〇二三年六月二十六日星期一

1

【解盘】能化分析师：端午将至，关注节前资金避险

引发波动加大可能
2023 年第 25 周

本周热点：端午将至，关注节前资金避险引发波动加大可能

1、纯碱

纯碱：目前纯碱现货面较前期稍有改善，但中期供应充足预期不改，

所以短线如果有上涨其高度不可过分乐观，且上方套牢盘沉重。供应

端，近期企业检修装置少，装置运行稳定，预期下周整体开工有望小

幅增加。需求端，随着现货止跌态势，补库成交。SA09 合约上周延续
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区间震荡走势，未能做出方向性选择，本周因端午假期只有三个交易

日，不排除因节前资金避险，引发波动加大可能。

2、乙二醇

MEG：卫星装置重启、中科提负，国内乙二醇供应增量较为明确，后续

到港预期有所增加，需求端下游聚酯仍维持高负荷运行，整体来看 EG

持续维持紧平衡状态，预计短期内仍有下滑趋势，关注原油价格及到

港情况。

3、原油

原油：原油 SC08 合约上周维持震荡，美联储暂停加息，美国 5 月通胀

数据下滑等利好消息缓解盘面偏空情绪。国内原油消费逐步复苏，沙
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特下月将额外减产，其他 OPEC+成员国有进一步减产可能，预计近期

油价或将震荡反弹。

4、PVC

PVC：上周 V09 合约期货盘面跌破前期低点，逐步止跌企稳，周内涨跌

交互。上周对基本面利好消息在于煤炭成本企稳，导致煤化工不同程

度小幅度反弹。周内值检修高峰，开工率下降到 68%，同时带来利润

修复近 500 元。预计本周开始供给回升，库存继续承压。下游进入淡

季，备货热情低。出口上有利好，印度买盘重回，东南亚大量补库，

预计后期随东南亚进入雨季，需求下滑，V 出口后驱将不足。政策上

宏观和地产，消费方面预期偏强，商品氛围转好，短期带动 V 跟随大

盘上涨。但 PVC 自身基本面供需双弱，不具备持续上涨动力，预计价

格偏弱震荡。
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5、玻璃

玻璃：FG09 高开低走，回落至 1500 元/吨附近，持仓下降 4.1 万手至

111.1 万手，全天跌幅 7.53%，主要地产需求预期逐步减弱导致，华北

现货维持在 1850 元/吨附近，下游采购以刚需为主，补库意愿不强烈，

截止到 6 月 15 日全国浮法玻璃样本企业库存 5479 万重箱，环比下降

0.7%，相比之前下降幅度忽略不计，目前多条产线陆续投产产量供应

和开工率维持高位，对玻璃价格持续形成压力，目前市场寄希望于终

端地产新开工发力，但从 1 月-4 月地产数据看，目前新开工不理想，

反倒受到国家保交楼政策影响竣工面积数据较好，目前地产仍以在建

为主，拿地并不积极。

6、液化气
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液化气：美联储 6 月暂停加息，经济衰退预期增强；OPEC＋延长原油

减产计划，利好油价，但投资者情绪偏弱，国际油价震荡为主。本周

LPG 商品量 51 万吨，环比减少 1.80%。国内港口库存 276.77 万吨，环

比上涨 1.85%。预计本周 LPG 商品量 51.3 万吨，小幅上升。本周计划

到港量约 73 万吨，以南方为主。结合液化气 09 合约走势，周线上周

收带长下影的小阳线，日线重新站上 5 日和 10 日均线，有小幅反弹需

求，本周预计弱势震荡反弹为主。

（图片来源：wind&slfu）
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