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【解盘】黑金分析师：政策预期提振，能否持续带动市场信心

2023 年第 25 周

本周热点：政策预期提振，能否持续带动市场信心

期货：

rè
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卷：

热卷期价重心继续上移。在美联储激进加息后首次按下“暂停键”，

美元指数走弱支撑大宗商品走高。另外国内央行公开市场操作利率下

降 10 个基点，同时央行还同步下调常备借贷便利利率 10 个基点，支

持经济回升向好，提振市场信心。随着利好消息不断，热卷期价进一

步走高。后期的市场变化主要还是政策对经济的刺激会是价格支撑的

主要因素。
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石：

近期宏观政策回暖，加上对预期 7 月底政治局会议部署下半年经

济工作，将继续释放利好也是提振市场信心的重点因素，对于国内能

否出台地产需求端刺激政策市场预期较好，当前盘面持续在部分交易

这一逻辑。在强宏观预期没被打破之前，矿价大幅回调概率较小。
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钢：

从上周数据看，产量小幅下降，表需小幅下降，螺纹表观需求见

顶回落是大概率，而市场转向关注的是产量，仍是供应大于需求，后

续市场供需都转入弱势，市场库存开始缓慢增加。现阶段，一方面，

钢厂产能增加，需求下降，还有供需都有转弱趋势，另一方面，库存

和往年比处于偏低位置，政策面偏于利好，成本端存在支撑，随着市
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场信心恢复，近期钢材价格震荡偏弱为主。从钢材基本面看，当前多

空因素交织，钢材产能处于较高位置，市场需求大下降，市场矛盾增

加，钢材基本面将向供强需弱发展，价格震荡下降的概率较大。

房地产方面，为应对下季高温，煤炭充足。而铁矿石继续与螺纹

形成了永动机式的互相提携：因为全国钢铁大规模生产，铁矿石需求

增加，导致铁矿石价格上涨。而铁矿石上涨迫使螺纹上涨，而且从目

前情况来看，各大钢厂基本属于盈利状态。但是这个逻辑需要房地产

买单。但是从数据来看，房地产情况非常严峻，虽然有一定小规模的

政策支持，但是并不能解决根本问题。所以这个价格上涨的永动机维

持比较困难。上周发改委的表态从市场情绪方面也给出了压力。

（图片来源：wh6、slfu）
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