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【解盘】黑金分析师：宏观和基本面没有改观，市场难有起色

2023 年第 26 周

本周热点：宏观和基本面没有改观，市场难有起色

期货：

rè

热
juàn

卷：

热卷周度产量小幅回落，库存量由降转增，表观消费量小幅回落，

卷螺价差及盘面利润小幅收缩。随着近期价格持续上调，终端需求采

购放缓，另外炉料走弱，炼钢成本支撑减弱。当前钢市场基本面多空

交织，行情有所反复，未来一周热卷将震荡偏弱。
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shí

石：

矿石需求表现良好，给予矿价支撑，但供应同样在回升，供需双

强状态下库存拐点已现，且粗钢压减政策抑制下中期需求承压，预计

短期内整体供给端影响因素相对较少，矿石供给相对偏稳，需求端受

政策性限产因素增加，钢厂提产空间有限，铁水产量处于平稳运行，

对于矿石需求变动较小，矿石上行驱动减弱，加上政策对于矿石价格

预期管理加强，预计短期矿石承压调整概率较大，未来一周铁矿价格

将震荡偏弱运行。
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钢：

螺纹表观需求见顶回落是大概率，而市场转向关注的是产量，主

要矛盾仍是供应大于需求。现阶段，一方面，钢厂产能增加，需求下



国金

研究

二〇二三年六月二十七日星期二

3

降，还有供需都有转弱趋势，另一方面，库存和往年比处于偏低位置，

政策面偏于利好，成本端存在支撑，钢材价格震荡偏弱为主。从钢材

基本面看，当前多空因素交织，钢材产能处于较高位置，市场需求大

下降，市场矛盾增加，钢材基本面将向供强需弱发展，价格震荡下降

的概率较大。

房地产方面:与之前的预期一致。本轮的反弹是基于铁矿石的需求

不减而遭受错杀的反补，所以不可持续。随着螺纹本身回归到需求逻

辑，房地产行业的冷淡将再次成为主流逻辑。而从技术形态来说，时

间也已经充足，目前等待更短周期上略微反弹，震荡偏弱运行。

（图片来源：wh6、slfu）
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