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【解盘】能化分析师：节后盘面博弈加重，等待价格

方向性选择
2023 年第 26 周

本周热点：节后盘面博弈加重，等待价格方向性选择

1、纯碱

纯碱：现货方面，国内纯碱市场地区部分调整：其中华北轻质纯碱价

格 2100 元/吨左右，重质纯碱价格 2250 元/吨左右；华东地区轻质纯

碱价格 2150 元/吨左右，重质纯碱价格 2200 元/吨；目前河南金山、
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骏化纯碱装置开工基本恢复正常，行业开工率整体维持高位，企业报

价维持坚挺，下游市场采购以刚需补货为主，整体纯碱市场维稳运行，

期货行情震荡为主。09 合约相对低位箱体持续横盘超月余；静待箱体

突破后的方向性选择。目前 07 相比 09 合约升水超 200 点，限制 09

的跌幅；远兴投产在即，盘面博弈加重。等待行情的方向性选择。

2、乙二醇

MEG：华东主港阶段性累库，上周五乙二醇现货价格收 3936 元/吨。聚

酯产能利用率维持在 90%左右，乙二醇产能利用率在 56.17%左右。近

期港口的到港增加，发货情况一般，存在阶段性累库预期，整体需求

情绪不理想，以刚需采购为主，本周 EG 或将维持偏弱震荡，后续关注

国际油价变动情况。

3、原油
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原油：上周原油震荡上涨，周末瓦格纳政变事件导致市场对俄罗斯政

局担忧，但武装叛乱很快得以平息，总体没有影响到俄罗斯原油供应。

随着夏季到来，中美原油消费将迎来季节旺季，国内需求呈复苏态势，

OPEC+减产执行的情况较好。但 EIA 原油库存方面有一定增加，接下来

美联储如进一步加息对原油市场需求也可能造成打击。技术方面，国

内原油主力合约 SC2308 日线突破平台逐步抬升，预计油价仍然以震荡

反弹为主。

4、PVC

PVC：假期期间海外扰动，联储重回鹰派措辞。国内地产处于弱势，前

期政策，市场未见反弹迹象。供给端，前期的 68%左右的供给不可延
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续，较多装置结束检修陆续重启。需求端，淡季＋弱需求局面难改。

成本环节烧碱走弱，煤价下跌对盘面利空影响加大。出口方面海外补

库接近尾声，节前国内接单一般，外盘亚洲价格涨 10 美金。行情看偏

弱震荡。

5、橡胶

橡胶：上游，云南产区逐渐上量，降水较多影响割胶，原料价格持稳；

海南产区原料向全乳分流，越南全面开割，逐渐上量。需求，上周半

钢胎开工率为 77.25%，环比-1.10%，同比+10.39%。全钢胎，开工率

为 62.63%，环比-2.29%，同比+0.17%。山东半钢胎平均库存周转天数

在 37.33 天，环比上周+0.15 天；近期人民币贬值，出口略有好转。

天然胶乳手套医疗手套开工延续低位，上半年整体出货不及去年同期，

工厂对原料采购维持刚需补库。5 月中国天然橡胶进口量 47.28 万吨，

环比减少 16.92%，同比增加 39.97%。1-5 月份累计进口 276.71 万吨，

累计同比上涨 20.37%。观点，能化板块整体走势偏弱，受节前避险情

绪影响，后市主产区进入雨季，降水较多，干旱问题基本解决，但降

水影响割胶，新一季的原料供给上量受限。
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6、玻璃

玻璃：FG09 今日高开低走，尾盘小幅反弹，全天下跌 1.13%，持仓增

加 3.2 万至 100.4 万，节后第一个交易日玻璃整体成交偏平淡，现货

玻璃价格相对稳定，在开工率和产量持续高位的前提下，玻璃的走势

以震荡为主，难有起色，特别是在终端需求迟迟未能启动的情况下，

玻璃短期易跌难涨，关注库存的积累，关注地产新开工数据。

7、液化气

液化气：宏观，欧洲经济体经济数据萎靡，市场对经济衰退预期增强；

中东和北美供应维持高位，国内整体库存波动不明显，华东、华南地

区库存有所上升，东北、山东、华南均有企业开工，本周国内供应上
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升；需求疲软，无明显改善，民用气方便随着温度上升需求下降，化

工需求端预期整体小幅上涨。预计 PG09 合约将弱势震荡运行。

8、甲醇

甲醇：节后甲醇期货在 2000 点上方来回调整。上周甲醇小幅反弹后，

市场氛围有所转好，加上节前备货支撑，现货市场价格企稳，从成本

端来看，近期煤炭价格有所回落，原油和天然气价格低位来回震荡为

主。成本的下降，限制了甲醇价格上涨的空间。进入高温季节，电厂

使用煤炭加大，煤炭下跌空间不大。节后市场补库不多，工厂开工率

不高，6 月有部分企业停车检修，高温天气甲醇消耗减少。港口库存

继续回升，社会库存也出现增加迹象。技术上看：甲醇 2309 短期有见

底继续，在 20 日均线附近有所支撑。成交量不大，短期来看主要是震

荡为主。

9、短纤
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短纤：上周短纤基准价收 7170 元/吨，短纤产销率在 53.08%，下游补

货意愿一般。由于部分纱厂端午放假，纯涤纱企业的开工率降至

73.67%左右。供应端预期增加，需求端刚需下降，原料端的原油和 PX

下跌带来成本拖累，预期本周 PF 或将维持偏弱运行。

（图片来源：wind&slfu）
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