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本周热点：美中西部阵雨，供给担忧改善
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外盘概述，截止到 6.23 日外盘收市，美玉米主力报价 584.25 美

分，端午假日期间下跌了 23.5 美分，跌幅-3.87%左右。消息面，上周

美国环保署将 2024 和 2025 的玉米基乙醇混掺量下调到 150 亿加仑，

低于去年建议的 152.5 亿加仑，消息利空。从基本面上看现在美玉米
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处在天气炒作期，但本周的天气预报显示近期中西部会有大范围的降

雨，预计干旱情况会有所缓解。消息面利空加上巴西玉米收割，主产

区降雨等利空因素影响，预计美玉米短期内走势还将维持震荡偏弱的

格局，国内市场，假期前一周期货市场玉米主力 09 合约属于小幅微涨

的状态，现货市场近期每吨也普涨 10-20 元，山东地区玉米收购报价

涨至 2900 元/吨。从基本面看，目前市场粮源流通少，华北地区的余

粮库存持续降低，加上近期深加工企业开机率提升，到货量满足不了

企业需求分析，现货可能还要维持上涨行情。整体看下游深加工和养

殖企业目前还是利润不足，所以不敢大批量采购，维持安全库存。但

整个市场包括下游，贸易商和各种渠道商都处于库存低位，对玉米价

格也有所支撑。综上所述，预计国内玉米高位震荡为主，短期内易涨

难跌。
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菜油主力合约近两个交易日价格围绕 8450-8650 区间来回反复波

动，成交和持仓均有增加，菜油价格在油脂里面表现偏强，主要源于

市场对于天气的担忧而使得资金炒作，整体而言，菜油仍旧处于超跌

反弹阶段。
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从近期天气情况来看，未来 15 天之内美国大豆主产区将迎来降

雨，降雨量处于正常偏上水平，主产区整体问题也低于正常问题，因

天气炒作的市场行情将会告一段落。国内方面：人民币持续贬值，提

高大豆进口成本，对国内现货价格由一定支撑，但 7 月为巴西大豆大

量到港的月份，且主力 09 合约与现货价差已在 100 块之内，基差的修

复对 09 合约拉升减弱。整体来看，在美国天气缓解，国内大量到港的

情况下，油脂油料倾向于震荡走弱为主。
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由于国内经济复苏的力度有所减弱，上周央行宣布下调 LPR 10 个

基点支持实体企业和居民消费，后续或还有逆周期的调解政策出台，

国内政策面偏暖。但是美联储加息预期暂未结束，年内或再加息 50

个基点，且年内维持高利率不降息，给大宗商品带来压力。

再有文华商品指数的反弹或已结束，接下来还会重回下跌走势，

届时也会带动商品的下行节奏。

前期由于棉花价格上涨过快，纺纱利润即期亏损。近期下游订单

减少，累库正在发生，开机率也有所下滑，但尚在可承受范围内，看

涨情绪回落，盘面回调还未结束。
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母猪存栏数据高企，产业供应过剩难改观，生猪价格难有起色。

端午节后，进入盛夏，生猪消费疲软，从需求端难以提振生猪价格。

肉类蛋白替代效应较明显，生猪消费难以出现明显变化。从供应端来

看，生猪产业经过近 2-3 年的扩张，规模养殖成为生猪行业的主流，

大的猪企抗亏损能力强，企业融资能力突出，因此在面临产能过剩的

时期，都不愿消减产能。从侧面来看，生猪的亏损几倍持续性。远月

合约市场预期较高，随着时间的推进，都将走向空头的趋势行情。

现货经历了端午节假期后击穿了年后新低，现货目前延续弱势。

前期期盼的断档行情迟迟没有兑现，目前猪粮比接近 5 比 1，有可能

启动年内第二轮收储。09 合约还有两个月时间，需密切关注现货。
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端午节后第一天，蛋鸡价格继续回落至 4 元以下，6 月 23 日当

周，蛋鸡销量进一步回落，随着饲料成本的抬高以及蛋价的回落，

目前利润已经由正转负，斤度亏损 1 毛-2 毛区间，按目前现货情况

以及梅雨季节等现实情况，暂不支持鸡蛋价格触底反弹。期货端，

目前远期合约反弹力度较大，09 合约反弹相对较弱，目前距离中秋

和国庆还有 3 个月时间，相对较长，所以判断未来鸡蛋价格预计继

续以低位区间震荡为主。

（图片来源：wh6、slfu）
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