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【解盘】黑金分析师：宏观预期加强，股指和黑色将迎来机会

2023 年第 27 周

本周热点：宏观预期加强，股指和黑色将迎来机会

期货：
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卷：

6月制造业PMI指数上升0.2个百分点至49%，仍处在荣枯线下方，

新订单指数环比回升 0.3 个百分点至 48.6%，生产指数环比上升 0.7

个百分点至 50.3%，生产活动加快，需求景气度也有所回升；1-5 月份

制造业投资增速 6%，较上个月回落 0.4 个百分点，制造业投资有所放

缓。出口上，热卷出口利润下滑，海外经济下行压力较大，出口需求

也较为疲弱。不过从市场对未来的需求预期增强，未来一周热卷大概

率是震荡偏强走势。
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石：

PMI 数据环比略有好转，产需两端均修复，6 月 29 日国务院常务

会议审议通过《关于促进家居消费的若干措施》，会议指出要打好政

策组合拳，促进家居消费政策要与老旧小区改造、住宅适老化改造等

政策衔接配合、协同发力，形成促消费合力，从一系列数据及政策来

看极大的提振了市场信心。短期看，宏观预期仍有提振，基本面压力

也在逐渐加大，日均铁水产量继续回升，高位运行，日均疏港也有所

回升，目前铁水性价比相对废钢仍较好，预计短期铁水难有下降。钢

厂铁矿石库存处于历年低位，对铁矿有较好支撑作用。
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钢：

螺纹表观需求见顶回落是大概率，而市场转向关注的是产量，今

日唐山出现新一轮限产，供应过剩主要矛盾将得到缓解。现阶段，一
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方面，钢厂产能增加，市场期待新的限产政策，另一方面，需求下降，

还有供需都有转弱趋势，而库存和往年比处于偏低位置，政策面偏于

利好。从钢材基本面看，当前多空因素交织，钢材产能如果得到有力

控制，在市场需求大下降时将有力缓解矛盾，钢材基本面将向供需平

衡发展，价格震荡向上涨概率较大。

房地产方面：

生产端，目前还有盈利空间，各钢厂仍处于复产阶段。消费端：

房地产出现了政策热行业冷的态势。所以短期内，生产端保持了不可

持续的热度，这种热度随着时间和生产在慢慢熄灭。而消费端一如之

前的冷淡。而国家对房地产的态度是不出问题，却也绝不敢再让房地

产大涨。所以短时间内主要驱动力是螺纹生产热度的挥发，一旦螺纹

生产冷下来，也就是暴跌的到来。这个冷却过程可能要持续一到两个

周。主要金融机构周末人事变动较大，目前空单当有所审慎。

（图片来源：wh6、slfu）
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