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【解盘】商品分析师：美豆种植面积下调，油脂油料

大面积上涨
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本周热点：美豆种植面积下调，油脂油料大面积上涨
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油：

USDA 面积报告意外下调美豆种植面积至 8350 万英亩，较早先预

期的 8750 万英亩减少 400 万英亩，美豆最终种植面积不及预期，库存

不及预期，叠加国内经济数据转折回升向好等因素影响，今日豆类油

脂油粕均大幅上涨引领国内大宗商品，其中菜油截止今日收盘大涨

576 元\吨涨幅达到 6.7%。
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粕：

从基本面来看，6 月至 7 月进口大豆供应充足，全国油厂开机率

以及大豆压榨量环比下降，但豆粕供应还是偏宽松。种植面积报告和

季度库存报告的利多影响消化后，市场关注的重点应重新回到美豆产

区天气方面，一旦美豆产区出现降雨不及预期或转少的情况，美豆期

价将更容易出现拉升，未来一段时间的油脂油料价格或偏向易涨难跌。

上周五美豆主力合约大幅拉升，豆粕跟随美豆有望持续上行。
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美国农业部 6 月 30 日公布了美豆种植面积报告和季度库存报告，

2023 年美国大豆播种面积预计为 8350 万英亩，比 3 月份的播种意向

面积 8750 英亩减少 400 万英亩，低于分析师平均预期的 8767.3 万英

亩。由于种植面积突然下调超 5%，点燃外盘美豆做多热情，国内盘面

周一豆粕涨停收盘。面积的大幅下调可能改变未来大豆的供需格局，

美豆再度面临紧平衡状态，国内方面价格仍不能充分反应美豆种植面

积减产的影响，后续仍有进一步上行的空间。
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花：

盘面交易逻辑切换至淡季需求差上，目前下游订单缺乏，开机率

下降，对棉纱需求减少，纺企加速累库，棉纱库存基本在 20 天-35 天
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左右，纺纱即期亏损。国内统计局公布 6 月份制造业采购经理指数为

49.0%，比上月上升 0.2 个百分点。6 月 30 号美国农业部（USDA）公

布美棉 2023/24 年度实播面积在 1108.7 万英亩，同比减 19.4%。其中

陆地棉总面积 1097.8 万英亩，同比减幅 19.2%；皮马棉种植面积 10.9

万英亩，同比减幅 40.1%。

潜在的抛储预期和内外价差带来的进口棉供应增加，也会制约淡

季棉价的上涨高度。

b á i

白
táng

糖：

截止时间 6 月 29 日，美糖 ICE10 月主力合约 6 月的跌幅 8.45%，

最高价格 26.19 美分/磅，最低价格 22.40 美分/磅。主要原因是巴西

产糖量增加以及巴西出口物流顺畅导致国际糖价有所回落，据巴西航

运机构 Williams6 月 29 日发布的数据显示：截止 6 月 28 日当周，巴

西港口等待装运食糖的船只数量为 88 艘，此前一周为 82 艘；港口等

待装运的食糖数量为 407.7 万吨，此前一周为 354.82 万吨。郑糖主力

合约截止6月 29日月跌幅3.15%，最高价格7026元/吨，最低价格6618

元/吨。受国际糖市的传导影响，郑糖价格本月也出现了小幅度的回落

调整，但由于夏季是白糖的消费旺季，各个产区的销糖数据乐观、库

存偏低支撑内糖价格走势，预计内糖价格短期内偏弱震荡，关注价格
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支撑位 6500 元/吨。此外由于 7-9 月是北半球糖作物生长期，因此后

期需关注厄尔尼诺天气因素炒作的影响。
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猪：

周末现货价格有所上涨，期货价格高开震荡。当前原材料价格偏

高，生猪养殖亏损持续。关注现货价格变动，将给期货价格带来影响。

市场远月升水得到修复，下半年或许存在机会，市场在悲观中燃起希

望，或可布局远月合约。
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蛋：

上周鸡蛋现货价格维持 3.8 元/斤附近，变动不大，6 月底蛋鸡

存栏开始回升，销量变化不大，但近期饲料端价格上涨明显，导致

整体成本提高，也进而导致养殖利润持续为负，其他方面整体变化
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不大。期货端，今日反弹明显，单从鸡蛋供销层面并不支持此刻的

反弹，判断可能受今日的豆粕涨停影响，进入七月梅雨季节，还是

要关注鸡蛋本身的各方影响，注意近期成本端价格变动。

（图片来源：wh6、slfu）
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