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【解盘】金融分析师：市场随海内外宏观摇摆
2023 年第 27 周

本周热点：市场随海内外宏观摇摆

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2307 震荡偏强
A股风险偏好有望企稳回升，七月市场迎来

修复性行情的可能性大。

贵金属 AU2308 区间震荡
仍旧维持高位震荡格局，等待市场方向的确

定。

有色金属 CU/AL/NI/ZN2308 区间震荡 跟随宏观波动。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示，菜粕、铁矿石出现超卖，上证 50、天然橡胶、工业硅、白银、

乙二醇出现超买。隐含波动率指标显示，沪金、中证 1000 指数最低，铁矿石、LPG 最高。
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股指期货：

上周国内股指触底反弹，沪指周收盘重回 3200 点上方，短期下探

风险结束。随着 6 月的货币政策密集调控，市场 7 月迎来了新的预期，

今日大金融板块表现不错。短期股指下行风险有限，但还应警惕人民

币贬值的风险。

贵金属：
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上周五金价大幅反弹，因为美国 PCE 数据弱于预期而且消费者支

出放缓，美元指数从近两周半高点回落，美债收益率也小幅走弱，给

金价提供反弹机会。本周将迎来一个超级周，一方面有 ISM 制造业和

非制造业 PMI 数据，还有美国非农就业报告。另一方面，还将有美联

储会议纪要公布，市场对美联储 7 月份加息预期仍然较高。因此，近

期贵金属仍旧维持高位震荡格局，等待市场方向的确定。
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沪铜：

宏观方面，美国 5 月 PCE 同比下落到 3.8%通胀降温；中国 6 月官

方制造业 PMI 为 49，环比提高 0.2 个百分点，制造业景气度有所回升，

非制造业 PMI 为 53.2.继续扩张。基本面，供给，矿端宽松，进口铜

精矿 TC 指数周环比涨 0.43 美元/吨至 91.53 美元/吨；精铜新产能投

放，但冶炼厂检修预计影响部分产量。需求，节后精铜杆厂复产，盘

面，现货升水较节前有所回落，开工率提高 2.52 个百分点。

沪铝：

上周在美联储继续加息两次的鹰派言论影响下，沪铝走势偏弱，

云南地区随着降雨增加，电解铝供应有所增加，但铝的社会库存仍累

库。下游随着消费淡季到来，下游消费没有亮点。铝短期内仍跟随宏

观波动，继续维持区间震荡走势。

沪镍：

上期所发布公告称电积工艺镍可交割，注册产能 6 千吨。交易所

可交割品种扩容，前期的低库存会得到改善，利空镍价。供应链上，
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镍的供应不断增加，下游不锈钢消费谨慎，新能源车用镍稳健增长。

镍价整体承压。

沪锌：

中长期来说，包括锌在内的金属面临着美联储加息和海外经济衰

退的压力，所以应该密切关注各项经济数据的变化，国内 6 月 PMI 为

49%，较上月回升 0.2%，但仍然处于收缩区间，锌的上行高度受到限

制。产业方面，欧洲矿企出现减产，锌矿供应出现变数，国内也出现

了冶炼厂少量减产现象，随着消费进入淡季，需求也有所减少，社会

库存逐步累积。因此，锌的短期行情呈现整荡走势，长期行情稍弱。

（图片来源：Wind、slfu）
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