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【解盘】能化分析师：供需驱动不强，价格或延续震

荡

2023 年第 29 周

本周热点：供需驱动不强，价格或延续震荡

1、纯碱

纯碱：近期纯碱厂家检修较多，行业开工负荷率在低位，货源供应量

有所减少，轻碱下游需求一般，重碱刚需，供源偏紧，有部分厂家控

制接单。盘面上周纯碱期货主力合约减仓大幅上涨，期价突破震荡区
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间，预计后期装置检修或将增加，供应后续有可能会呈阶段性下滑，

在低库存下，现货价格将较为坚挺，偏多看法。

2、PTA

PTA：成本端较为强势，同时 PTA 供需端偏好，短期 PTA 供应偏紧格

局将维持，聚酯高负荷维持的预期仍在，但后续随着前期检修的装置

重启，PTA 供应紧张局面将有所缓解，总体看 PTA 继续上行的空间有

限。

3、乙二醇

MEG：华东主港小幅去库，库存在 97.46 万吨左右。上周乙二醇张家港

现货价格收 4075 元/吨，上涨 3.53%。终端需求稳定，聚酯负荷稳定
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在 91.34%左右。乙二醇产能利用率在 61.7%左右。装置方面中科炼

化重启推迟、陕煤检修等国内装置有调整。下游订单情况仍以刚需为

主，采购意愿一般，叠加周末原油价格下跌导致成本支撑减弱，预计

本周或将出现偏弱震荡的情况。

4、原油

原油：上周原油维持上涨走势，不过随着近期利好消息落地，周五晚

上开始原油期价开始冲高回落。消息面上科威特计划提高石油产量，

EIA 原油库存数据爆冷增加，对短期油价有一定利空。上周布伦特原

油期货投机性净多头头寸大幅增加，也不乏短期主力多头头寸获利离

场，技术面上原油期价在连涨多日后承压回调。不过原油基本面依然

有支撑，根据国家统计局发布数据显示上半年原油生产和进口均实现

较快增长，在 OPEC+减产和人民币贬值的大背景下，预计期价以震

荡整理为主。

5、橡胶
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橡胶：上交所推合成橡胶期货将市，给予盘面较大利空；我国是全球

最大的合成橡胶生产国、消费国与进口国，上期所此次推出全球首个

以丁二烯橡胶为标的商品的合成橡胶期货，对于提高我国合成橡胶产

业竞争力。近年受国内外多重因素影响，橡胶波动较大，合成橡胶的

上市，对价格稳定起到较好平衡作用。盘面继续看震荡为主。

6、甲醇

甲醇：经过前段时间的上涨，甲醇创了近两个月新高，上周五夜盘开

始，甲醇展开回调，调整幅度比较大。从成本端来看：煤炭价格走势

平稳，进入夏季煤炭价格企稳，但是总体库存偏高，后市上涨空间不

大。原油和天然气，也处于逐步企稳的反弹的走势。成本端的企稳，
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甲醇现货出现了逐步走强的迹象。甲醇厂家情况，目前厂家整体库存

压力不大，现货上涨，厂家挺价意愿强烈，现货商也出现惜售现象。

西北地区装置运行负荷出现回落，华南、华北、华中地区装置出现运

行负荷提升，但相比去年甲醇开工率偏低。下游市场，部分地区出现

装置检修情况，再加上行业淡季，采购力度偏弱。后市关注金九银十

能否带来需求和增长。技术图形分析：今日开始展开调整，回调力度

较强，成交量放大，短期关注回调的幅度。

（图片来源：wind&slfu）
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