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【解盘】金融分析师：宏观利好出尽 市场回归基本

面

2023 年第 29 周

本周热点：宏观利好出尽 市场回归基本面

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2307 震荡偏弱 短线股指依然偏弱。

贵金属 AU2310 区间震荡

近期贵金属价格或将呈现区间波动。如果美

联储开始表示不需要进一步加息，那么我们

将看到金价进一步上涨。

有色金属 CU/AL/ZN2308 区间震荡 基本面承压。
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综述：
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成交量和持仓量 PCR 指标显示，菜粕、铁矿石出现超卖，乙二醇、天然橡胶、工业硅出现超

买。隐含波动率指标显示，沪金、玉米、沪铝最低，棕榈油、菜粕、LPG 最高。

股指期货：

上周国内股指小幅反弹，沪指重新收在 3200 点上方，依然不改

近期震荡走势。今日国家统计局公布半年经济数据，上半年国内生产

总值 593034 亿元，同比增长 5.5%，比一季度加快 1.0 个百分点。分

季度看，一季度国内生产总值同比增长 4.5%，二季度增长 6.3%，略

低于市场预期，今日股指震荡下行。上周美元指数跌破 100，缓解了

近期持续走弱的人民币汇率，对市场有一定的支撑。短线股指依然偏

弱。
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贵金属：

上周五美元指数破百之后下跌势头暂缓，短期在欧美政策预期差

的利空影响下，隔夜贵金属小幅回落。上周五公布的 7 月美国消费者

信心初值超预期攀升，创 2021 年 9 月以来新高，同时也创下 2006

年以来最大环比升幅，受到强劲数据的影响，市场对加息的预期小幅

提升。本周将迎来美联储 7 月份的利率决议。近期贵金属价格或将呈

现区间波动。如果美联储开始表示不需要进一步加息，那么我们将看

到金价进一步上涨。
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沪铜：

上周公布的美国 6 月 CPI、PPI 上涨均低于预期，显示通胀有所

降温，距离 2%仍有差距，但市场已经开始交易 9 月停止加息预期，

故上周美元跌破 100 元，铜价上涨。同时上周的首申救济金人数下降，

劳动力市场有韧性。7 月美国密歇根大学消费者信心指数升至近两年

新高，通胀预期或反复。沪铜盘面月差回落，沪铜库存仍在小幅累库

中，从钢联看社库累库已超去年同期数据，侧面反映铜消费正处于淡

季。预计本周铜价仍为震荡行情，需关注美元的未来走势是否会走出

趋势性下行行情，以辅佐判断铜价走势。

沪铝：



国金

研究

二〇二三年七月十八日星期二

7

上周美元指数回落导致人民币升值带来乐观情绪，对金属形成一

定的支撑，短期情绪消化后在周五午盘铝价承压前期震荡区间高点形

成冲高回落，周五夜盘延续下跌，说明市场回归理性成分较大。供应

端云南电力供给明显缓和，复产预期持续兑现，需求端下游铝加工有

所转淡，供需预期弱势或导致铝价上方空间有限。技术上，在周五收

出倒锤子阴线之后，今日延续下跌，有望形成顶分型形态，有调整需

求，短期或维持逢高偏空的走势。中长期或维持大区间震荡。

沪锌：

6 月美联储表态不排除还有两次加息，上周美国 cpi 超预期回落，

市场预期 7 月有一次加息，未来再继续加息的概率降低，美元走弱，

对金属市场有所提振。供应方面，矿端、冶炼企业利润维持，炼厂出

现停产检修现象，需关注检修范围是否扩大，对产量造成较大影响；

当下，季节性淡季需求不旺盛，未出现有效增量，社会库存开始积累。

短期锌的行情，仍然是震荡为主，长期行情上行有压力。

（图片来源：Wind、slfu）

*END*
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