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【解盘】黑金分析师：经济数据及市场预期不佳，市场情绪低迷

2023 年第 29 周

本周热点：经济数据及市场预期不佳，市场情绪低迷

期货：

rè

热
juàn

卷：

现货方面，国内大部分地区处于价格小幅上涨状态，上海地区热

卷基差为 26 元/吨，基差缩小 5 元/吨，目前处于历年的同期中等水平，

热卷产量环比下降 1.98 万吨，表需同步下降；总库存及厂库同步处于

累库状态。热卷主力 3800 附近支撑相对较强，在 3950 附近压力区，

目前宏观政策面释放较强信号，以稳增长、扩内需为主旋律，加上通
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胀数据下滑对加息预期的减弱等因素，对市场有一定的提振作用。但

基本面差可能是市场信心不足的主要因素。
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供应上，海外发运总量及到港库存处于连续下降状态；需求上，

247 家钢厂铁水日均产量 244.4 万吨/天，周环比下降 2.4 万吨/天，

部分钢厂开始高炉季节性常规检修铁水产量处于小幅回落。总的来看，

由于北方高温南方暴雨，影响施工进度，加上这个时间段钢材需求正

进入淡季，短期看基本面并没有改变，日均铁水产量小幅回落，贸易

商情绪有所好转，现货成交有所增加，报价积极性较高，目前来看还

是大家对宏观预期向好积极性在增强。
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近段时间螺纹钢基本面上处于一个供需双弱的状态，库存呈现淡

季累库。由于新的政策并未落实，市场信心开始出现下滑，对后市有

所担忧，上周螺纹钢的走势已经出现疲态。后续仍需要持续关注国内

恢复经济和扩大消费等相关政策的出台情况。一旦利好不及预期，此

轮反弹有可能就此结束。

房地产方面：头部钢铁公司 8 月份出厂价较 7 月份上涨，而目前

钢厂还在盈利当中，而新的钢铁项目在不断的上马，扶优汰劣会是未

来钢铁行业的主旋律。但是是靠政策强制关停落后产能还是靠市场淘

汰落后产能现在还不确定，仅作为远景。

短期内，仍旧是生产热消费冷，但是还没到累库的阶段，所以在

供需方面的矛盾不突出。主要还是大家对情绪的博弈。下周沿海一带

温度有所回落但是降雨增多，仍旧不适合施工。从挖掘机开工时间也

可以佐证这一点。但是相关房地产资金面政策可能有利螺纹。

（图片来源：wh6、slfu）
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