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【解盘】商品分析师：巴西大豆到港较多，国内或面

临供应压力

2023 年第 30 周

本周热点：巴西大豆到港较多，国内或面临供应压力
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上周美玉米外盘集体上涨，其中主力 12 合约涨幅 4.2%以上，12

合约收盘报价 536.25 美分/蒲，上涨了 22.5 美分。上涨原因主要是受

黑海协议终止影响，上周一黑海协议到期结束后，俄方没有继续延期。

乌克兰和俄罗斯紧张局势升级，市场担忧农产品出口前景，导致国际

农产品类小麦玉米全部大涨。国内市场稍显弱势，上周一跟随外盘上

涨后主力选择了高位获利了结，期价也随后一路走低。最终 09 合约收

盘于 2690 元/吨，下跌了 48 元/吨。消息面，传闻定向稻谷拍卖已在

准备中，预计投放总量 1600-1800 万吨，单周投放量 200 万吨。国内

玉米的弱势下跌或跟稻谷投放消息有关。下游市场，受高温影响深加

工企业夏季停产检修增多，加上饲企大都也保持刚需库存，眼下用粮

企业采购积极性偏低，市场对玉米需求有所减弱，短期建议关注 09

合约 2700 元/吨支撑是否有效，如果跌破支撑可能回调还有空间。
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近期花生现货市场整体趋稳运行，港口苏丹精米实际成交价参考

10600 元/吨，当前市场多按需备货，实际成交量仍表现一般，短期内

现货价格继续上涨空间有限，在油脂板块的联动影响下，一级花生油

及花生粕的价格有所偏强，压榨利润整体小幅回升；周末期间主产区

辽宁地区多雨水，但对新花生的生长实际影响不大，同时市场上多议

论，近期港口或有苏丹米到，在天气和买货预期的炒作下，今日主力

11 合约增仓偏强运行，在现货价格无明显的涨幅驱动下，短期盘面或

延续震荡偏弱运行。
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商务部发布最新关于才有数据显示，7 月上半月油菜籽进口实际

装船 24.16 万吨，同比上升 295.50%；本月实际到港 30.25 万吨，同

比上升 586.65%。从盘面来看春节后菜油价格从 10000 左右一直打到

7375 元/吨，利空出尽价格进入反弹一路至 9916 元/吨，10000 是菜油

价格一个分水岭，上涨下跌均有空间，注意 10000 元/吨形成较大压力

区间。
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俄罗斯退出黑海协议引发农产品市场担忧，但持续性有待观察。

美豆优良率升高到 55%，虽然稍有好转，但去年同期为 61%，到生长季
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节还有很长时间，进口大豆仍处于天气炒作之中。巴西大豆到港较多，

国内供应压力不小，下游需求有限，缺乏提振。豆粕供应改善但增库

依然缓慢，应关注后期豆粕库存压力兑现，预计持续高位震荡运行。
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6 月巴西雨水较多，同时 7 月以来，糖厂追逐利润对部分未完全

成熟的甘蔗提前压榨，产量增幅不及预期，加之国际市场对天气变化

担忧，上周 ICE 原糖市场延续第三周反弹，当周上涨 3.29%，收至 25

美分/磅附近。国内 6 月糖浆、预拌粉进口量创新高，同时本月船期预

计有 6.4 万吨到港，对国内市场产生压力，限制反弹力度。上周郑糖

09 下跌 1.89%，收至 6784 元/吨。短期从盘面看，预期市场或继续维

持震荡筑顶走势。
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上周国家先是公布 7 月下旬开启抛储计划，后又配合出台 75 万吨

配额发放，用以缓解紧张的现货供应，盘面短时下挫后回抽，整体还

处于震荡区间内。91 价差也在短短几天内走弱，其反应两个合约交易

逻辑的分化。09 合约前期强势主要是因为现货供应紧张，盘面有较多

未点价合约且存在逼仓概率，但随着抛储和配额发放都会一定程度缓

解用棉紧张，保证了新花下来前有花可用，随着主力资金移仓 09 走势

较前期有所走弱。01 合约更多的还是反馈新花的减产以及抢收等，中

长期趋势并未改变，至于波段启动的时间主要关注下游需求启动和持

仓变化。

对于纺企，成品库存低位但利润被压缩严重，资金压力尚可，但

原料普遍到了补库时间，可以关注抛储数量和成交价格参考，莫期待

过低以免错过采购机会。对于贸易商而言，拍储对象仅限纺织企业，

挤占了部分贸易份额，手里有资源的企业还是留一定敞口或者震荡看

待。
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生猪收储影响有放大，影响到现货价格，对盘面价格带动作用明

显。当前市场颇有利空出尽，利多累积的局面。生猪产能过剩几经翻

炒，已经是老生常谈，市场已经不敏感了，同于一些利多消息，市场

期盼较多。下半年生猪消费旺季，需求提振，叠加生猪收储，猪企压

缩产能等利好，盘面表现积极，后市下跌空间有限，上涨机会看多，

建议投资者积极对待。
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上周鸡蛋现货持续上行，来到 4.3 元/斤附近，销量上也再创一年，

上周周度销量达到了 7600 余吨，也带动整体库存天数有所下降，从成

本端来看，依旧保持高企，尤其豆粕的价格上行，继续带来成本端的

一个上涨，但由于现货价格的反弹，上周养殖利润开始扭亏为盈，但

盈利不多，大概在斤度 1 毛左右。从盘面上看，目前的现货反弹反应

到盘面上是近月更强于远月，据此判断，近期的反弹可能更加利好短

期。

（图片来源：wh6、slfu）
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