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【解盘】黑金分析师：受地产政策提振，市场热度高涨

2023 年第 30 周

本周热点：受地产政策提振，市场热度高涨

期货：

rè
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卷：

热卷上周国内部分地区热卷小幅上涨，期货主力涨幅较大，上周

最后一个交易日热卷现货市场交投一般。上海地区热卷基差为-33 元/

吨，基差-46 元/吨，目前基差处于历年同期中等偏低水平。Wind 截止

7 月 20 日，热卷产量 306.98 万，环比+3.47 万吨，同比+0.1%，产量

处于历年同期低位；表观需求量 310.6 万吨，环比+13.18 万吨，同比

+1.66%；厂库-3.61 万吨至 92.31 万吨，社库-0.01 万吨至 281.3 万吨，



国金

研究

二〇二三年七月二十五日星期二

2

总库存-3.62 万吨至 373.6 万吨。目前热卷在利好政策的刺激下，整

个黑色情绪被带动，价格创出新高，未来重点还是要关注政策的变化

及钢厂的粗钢产能政策等风险因素变化。
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石：

上周短期铁矿基本面依然还有支撑，加上美国加息预期放缓，宏

观环境有一定转好，不过随着价格反弹，叠加铁水开始回落，相对于

成材，上周铁矿盘面表现偏弱一些，主要是由于唐山地区开始减产，

需求面临回落压力。

总的来看铁矿基本面有转弱的压力在，主要是供应高位，需求回

落，不过需求来看预计短期铁水很难回到 240 万吨以下，那么铁矿供

需就不会太宽松，加上高基差支持，预计铁矿价格震荡偏强为主。
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上周钢材基本面延续上涨，唐山本地钢厂成本上升，产能增加。

产能方面，螺纹周度产能继续增长，较上周增加 2.74 万吨，产能对市

场已构成压力。从钢材基本面看，目前钢材产能得不到有力控制，在

7 月下旬市场需求低迷时，供需结构将继续向供大于需发展，但目前

政策层面仍以极好为主，上周政策面城中村改造点燃市场的热情，基

本面弱势和政策利好形成博弈，价格震荡上行概率较大。

房地产方面：

四月政治局会议：在超大特大城市积极稳步推进城中村改造和“平

急两用”公共基础设施建设。规划建设保障性住房。要加强地方政府

债务管理，严控新增隐性债务。目前 7 月继续翻炒没有上涨更合乎逻

辑。7 月政治局会议值得关注。综合起来看，钢厂库存压力不大，又

有较好的预期，所以没有降价销售的意愿。社会库存反而在增加，应

该是为后期旺季到来做准备。

（图片来源：wh6、slfu）
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