
国金

研究FUTURES

研究所：游镇齐 投资咨询证号（Z00012990）

研究所邮箱：institute@gjqh.com.cn 热线：028 6130 3163 投诉：4006821188

大豆产区天气并未改善，豆油短期或走强

一、基本面主要矛盾

1. USDA 最新干旱报告显示，截至 7 月 25 日当周，约 53%的美国大豆种植区域受

到干旱影响，而此前一周为 50%，去年同期为 26%。约 59%的美国玉米种植区域受到干

旱影响，而此前一周为 55%，去年同期为 29%。

2. 加拿大萨斯喀彻温省作物生长报告显示，油菜籽优良率为 35%，上周优良率为

48%，环比下降 13%。

二、现货价格走势分析

据钢联数据显示，今日华东地区油厂成交价格在 8490 元/吨，今日现货价格上涨

30元/吨，就国外表现而言，阿根廷豆油（9 月船期）C&F 价格 1102 美元/吨，与上个

交易日相比下调 16美元/吨；阿根廷豆油（11月船期）C&F 价格 1117 美元/吨，与上

个交易日相比下调 16美元/吨。
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三、期货分析

豆油 2309 合约近期强势高位震荡形态，从量仓上看，近日成交量处于连续缩量状

态，持仓量也温和减仓，结合 K线形态，表明当前处于强势上涨横盘整理。

从基本面上看，近期高位横盘主要是由于国外产区天气干旱与国内消费淡季矛

盾。从国外报告显示，当前干旱天气似乎并未得到改善，甚至已经影响到作物生长，

USDA 最新干旱报告显示，受灾的作物面积有所扩大，加拿大的菜籽报告也印证了这

一观点，优良率周环比大幅下降。当前的天气担忧仍存在，特别是全球各地厄尔尼

诺现象频发的背景下，预计作物月度报告仍存在下调可能。

结合油脂近期整体表现来看，预计豆油短期或将再次走强。

数据来源于：钢联、文华财经、wind
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