
国金

研究

二〇二三年八月二日星期三

1

【解盘】能化分析师：OPEC＋减产叠加夏季消费旺季

来临

2023 年第３１周

本周热点：OPEC＋减产叠加夏季消费旺季来临

１、纯碱

纯碱：现货价格坚挺，近期检修厂家集中，行业开工负荷维持 8 成，

货源供应减少，重碱刚需，轻碱下游需求未有明显提高，原料纯碱库

存水平整体不高；盘面看，整体走势偏强，主要由于当前仍有装置检
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修，虽有新增产能投放，短期库存难以大幅增加，后续关注检修季结

束后及新增产能的逐步投放，累库速度等因素对盘面的影响，短中期

依然保持偏多看法。

２、PVC

PVC：上周能化品种普涨，PVC 大涨 1.43%，V09 合约超 6300 点超

市场预期。周内煤炭价格持稳，电石同样变化不大，有价格支撑。地

产数据平淡，维持前期状况，新开工小幅回升，竣工维持高位。供应

端开工负荷小幅回升到７３%，8 月-9 月仍有检修计划。下游开工率

有小幅改善。出口强势，周内出口成交放量，印度市场淡季补库，业

可能存在透支四季度需求的可能。周内整体去库。综上后续 V 还有震

荡向上的空间，需要持续关注政策面的消息，库存和出口的变化。

３、乙二醇
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乙二醇：华东主港去库，库存 96 万吨左右。上周五张家港现货价格

收 4132 元/吨，上涨 1.6%。终端较稳定，聚酯负荷小幅提升在 91.15%

左右。国内部分装置停车，乙二醇产能利用率降至 59%左右。终端订

单不理想，下游刚需采购为主，市场缺乏明显驱动。但装置停车、减

负带来的供应减少，叠加天气因素影响发货情况，库存存在去库预期，

预计本周或将以偏强震荡为主，关注后续原料端价格变化带来的成本

问题。

4、短纤

短纤：上周短纤基准价收 7400 元/吨，上涨 1.02%。上周短纤产销率

大幅上升至 93.89%。石脑油价格、PX 价格上涨，短纤成本支撑较强，
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尽管供需面缺乏实质性利好信息，预计本周短纤价格会因成本推动导

致被动跟进上升。

5、原油

原油：供应方面，夏季是原油消费旺季，OPEC+减产及美国钻探油井

数量减少使得供应预期依然偏紧。中美经济预期转好，美联储加息利

空落地，鲍威尔也声称美联储工作人员不再会预测美国会陷入经济危

机，且对美国经济软着陆抱有较大希望。中国原油进口量大幅提升，

近期政策明确了适时调整优化房地产，有效防范地方债风险，着力提

高民众消费积极性。对下半年国内经济依然有充足的信心。技术上连

续上涨短期油价有压力，中期油价依然保持偏多看法。

6、橡胶
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橡胶：目前国内产区处于季节性割胶期，云南和海南产区胶水制全乳

和制浓乳胶价差均维持平水。至 7 月 27 日。云南胶水价格 10800 元

/吨，较上周+100 元/吨。海南，新鲜胶乳价格 10600 元/吨，较上周

+100 元/吨。截至 7 月 23 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库

存量 92.60 万吨，较上期减少 0.61 万吨，环比缩减 0.65%。库存呈

现小幅去库，带动总库存量下降。开工率，中国半钢胎开工率为 78.43%，

环比+0.13%，同比+14.10%；全钢胎样本企业产能开工率 63.55%，

环比-0.09%，同比+4.88%。出口，中国轮胎出口量在 71.06 万吨，

环比涨 5.15%，同比涨 24.17%。1 月到 6 月中国轮胎累计出口 375.65

万吨，累计同比涨 13.60%，综合，数据看，库存小幅去库，下游开

工率，出口走好；盘面，大周期继续震荡，小周期约上扬态势，维持

短多思路。

7、甲醇
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甲醇：成本端，煤炭价格近期下跌为主，预计未来高温天气结束后，

电厂日耗会出现回落，加上煤炭库存较高，限制了煤炭价格的上涨。

原油依然保持强势，在 80 美元附近运行。天然气价格个无明显变化，

保持平稳。与期货相比，甲醇现货小幅贴水现货。甲醇厂家情况，厂

家库存减少，部分地区现货紧张。总体，甲醇的开工率明显上涨，主

要是厂家利润整体不错。8 月开始，预计检修计划较少，部分装置重

启。下游，依然处于高温淡季阶段，对甲醇的需求较少，开工率处于

平稳阶段，再加上大环境偏弱，后续主要关注政策加码，刺激经济，

能否带来新的增长，密切关注“金九银十”带来的需求。港口库存，7

月进口到船较多，预计 8 月到港船偏多，港口库存开始累库。

（图片来源：wind&slfu）
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