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【解盘】商品分析师：美豆产区天气改善，板块调整

2023 年第 31 周

本周热点：美豆产区天气改善，板块调整
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上周美玉米冲高回落，周五 12 月主力合约报收 530.25 美分/蒲，

下跌了 6 美分。下跌原因或跟欧盟为乌克兰谷物提供新的运输线路有
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关，加上美主产区近期降雨量接近正常水平，市场缺乏新一轮的炒作

题材，玉米价格回归基本面。国内期货市场上周走势跟国际分化，主

力 09 合约上周收盘 2710 元/吨，上涨了 20 元/吨。现货市场，定向稻

谷 8.3 号开拍，会缓解玉米阶段性的供应紧张问题，对玉米上行形成

压力。目前国内玉米基本面还是处在下游季节性检修开机率低，加工

企业库存偏低利好和需求端总体偏弱，企业按需采购的利空博弈中，

预计短期内玉米价格区间内震荡为主。
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花
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生：

现货市场维持平稳走势，终端需求表现一般，当前市场多关注新

季花生的生长情况，南方市场少量新花生已上市，报价偏高，超市场

预期；在新米大量上市前，目前盘面的定价逻辑仍在旧作市场，近期

主产区雷暴雨天气较多，暂未对花生的生长产生较不利影响，需要重
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点关注天气情况变动，明日 11 和 12 合约会引进做市商活动，届时会

导致盘面波动加剧，近两日行情或震荡为主。

cài

菜
yóu

油：

菜油维持前期产业逻辑，重点关注美豆以及澳洲天气的影响，盘

面来看，菜油 2309 主力合约，在经过近两周在 9500-10000 元/吨价格

区间调整，于今日早上收盘前大跌近 300 元/吨，价格直接击穿 9500

区间下沿并伴随增仓，再次印证前提反复提醒 10000 压力关口。
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粕：

从生长周期看，美豆即将进入关键的灌浆期，美国天气情况来看，

未来 8-14 天中西部大部分地区可能气温低于正常，中西部北部降雨接

近正常，南部降雨高于正常，这有利于大豆作物生长。国内方面豆粕

今日现货价格继续小幅下滑，张家港、日照现货报价为 4270，基本上

和 09 合约平水。从当下情况以及月差来看，未来维持高位震荡的概率

较大。
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糖：

盘面上，ice 原糖继续震荡下跌，周一郑糖 01 也跟随下跌。消息

面，巴西中南部 7 月上半旬产量同比增长 8.9%。综合来看，目前盘面

震荡态势，充分反映巴西增产预期，后市在国内糖减产已成事实、厄

尔尼诺初步形成的综合影响下，短期内郑糖预计将继续保持震荡。
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生猪亏损超过 7 个月，时间比较长，利空出尽，亏损接近极限。

供应端不断弱化，需求端即将进入消费旺季，供需关系开始转换，生

猪最近一段时间的行情反转恰恰说明了这种供求关系的互换。短期来

看这种上涨的动能依然比较强，在当前价格依然处于养殖亏损线以下

的情况，生猪依然还有上涨的空间。生猪的屠宰场冷库储存，预期不

会短期出货，这个风险点预计将会延后到 11 月份才会出货，相对来讲

11 月份是一个比较好的节点，所以这个冷冻库的储备，短期不会利空

生猪价格。
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蛋：

鸡蛋现货维持在 4.7 元/斤高位附近，成本依旧居高不下，加上近

期台风天气影响，居民在一定程度上存在备货行为并且运输上也存在

一定困难，进一步支撑鸡蛋价格。同时，各大高校也将在 8 月底陆续

开始食堂备货节奏，因此未来一个月的需求端整体不错，预计未来一

段时间将维持高位震荡走势。但在盘面上，2309 合约在短期的反弹之

后来到一个阻力位 4300-4400 附近，远月合约反弹相对较弱。

（图片来源：wh6、slfu）

*END*
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