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【解盘】黑金分析师：市场博弈，黑色居高不下

2023 年第 31 周

本周热点：市场博弈，黑色居高不下

期货：
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卷：

上周热卷期价继续走高。由于中共中央政治局会议，指出着力扩

大内需、提振信心、防范风险；适时调整优化房地产政策。另外，金

融监管总局支持大宗商品消费，同时热卷表观消费量继续提升，提振

市场信心，支撑热卷期价上行。供应上，热卷周度产量相对平稳，产

能利用率维持在 80%以下；需求上，热卷库存总量下滑，终端需求表

现良好，表观需求维持增长趋势。总体上，经济政策推动，稳增长，
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扩内需等利好政策频出将继续提振市场信心。未来一周热卷期价将延

续上升趋势。
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石：

前期钢厂高铁水支撑铁矿需求，矿价表现相对强势。但随着时间

推移行政性压产政策落地，将对矿价形成中期利空。考虑到上半年统

计局口径粗钢产量有一定增加，若粗钢产量平控得到有效实施，则铁

矿石的供给面临过剩局面，政策将对高矿价形成压制。 未来风险点也

是重点关注粗钢产能政策变化情况。
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钢：

上周钢材基本面延续上涨，唐山本地钢厂成本上升，但产能控制，

钢材产量下降。产能方面，螺纹周度产能下降，较上周下降 4.68 万吨，

但周度产能在 270 万，产能对市场仍构成压力。从钢材基本面看，在
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市场需求低迷时，产能控制和政策面利好成为主要上涨驱动力。供需

结构将继续向供大于需发展，但目前政策层面仍以极好为主，上周政

策面城中村改造点燃市场的热情，基本面弱势和政策利好形成博弈，

价格震荡上行概率较大。

房地产方面：

钢厂方面目前处于低库存低生产低消费的状态，社会库存稳步增

加，钢厂库存明显减少。钢厂基本处于盈利状态。

上周政治局出台政策后，各级都在政策上做了落实。具体来说一

个是城中村改造，一个是在税费方面鼓励买房。

从房地产政策角度来说，税费政策比之前降首付利率的政策还要

小很多，料起的作用会比较小。而国家也没打算真的在这里把房价再

拉升一波，而是希望能在目前平台维持不崩盘。所以在目前明显的淡

季期间，钢厂产销两弱，所以供需能对钢铁行业起作用的还是基建和

城中村改造。

而近段时间焦炭的连续提价，在成本上对钢铁价格也形成了一定

支撑。

而从库存方面看，国家政策出台后，社会明显出现了补库。所以

这里短期看城中村改造带来的政策性补库，中期则看城中村改造的具

体落实。

而在短期内，天气仍旧是实际是影响消费的最重要因素。但是这

种是常态化因素，属于淡季的组成部分。
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所以螺纹仍旧是看多，尤其是如果能把淡季熬过去，随着旺季的

来临，价格可能还有比较大的上涨。

（图片来源：wh6、slfu）
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