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本周热点：国内外宏观利好支撑价格

1、乙二醇

乙二醇：上周期货盘面主力合约最高价 4225 元/吨，最低价 4001 元/

吨。上周五张家港现货价格收 3989 元/吨，下跌 3.46%。华东主港累

库，库存在 100.24 万吨左右。终端需求稳定，聚酯负荷维持在 90.86%

左右。国内部分装置临时停车后重启，乙二醇产能利用率达到 60.58%

左右。终端需求一般，下游采购意愿不强，预期到港偏多，港口仍存
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在累库预期。但原油价格走强提供了成本支撑，国内供应有减缩预期，

整体来看，预计本周或将以震荡格局为主，关注后续原油价格变动带

来的影响。

2、纯碱

纯碱：主力合约由 09 切换至 01 合约，价格下跌趋势加强。周一纯碱

SA01 合约大跌超 4%。近月现货货源偏紧现象依旧存在，实际供应也

仍处于下降趋势。不过主力合约切换令 SA09 合约高持仓困局得到缓

解，市场对 SA09 合约挤仓担忧也相应减轻。未来远月纯碱的供需平

衡表在供给增加的背景下趋于宽松，厂家争夺竞争市场背景下，价格

中枢或进一步下移，工厂端累库或是右侧入场的信号。可关注金山集

团的投产进度及远兴集团的出料情况。

３、原油
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原油：上周四原油期货连续上涨出现技术性回调，不过上周五和本周

一实现了快速反弹，盘面上看上涨趋势仍未结束。消息面上 OPEC+

会议继续维持减产政策，俄罗斯、沙特延长了减产期限，上周末俄罗

斯向欧洲输油管道突发泄露。宏观面，尽管近期美国信用评级被下调，

但二季度 GDP、企业财报，通胀等经济数据明显回暖，国内经济会议

要求活跃资本市场刺激消费，维持楼市宽松政策。技术上处于五日均

线之上且完全收复了上周四下跌的失地，不过考虑到近期利好均已落

地，暂以震荡对待。

4、橡胶

橡胶：上游，目前国内产区处于季节性割胶期，云南和海南基差维持

平水。截至 8 月 3 日，云南产区胶水价格 10600 元/吨，较上周-200
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元/吨。海南产区新鲜胶乳价格 10500 元/吨，较上周-100 元/吨。截

至 23 年 7 月 30 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 92 万

吨，较上期减少 0.59 万吨，环比缩减 0.64%；截至 8 月 3 日，中国

半钢胎样本企业产能利用率为 78.38%，环比-0.05%，同比+14.42%；

中国全钢胎样本企业产能利用率为 61.61%，环比-1.94%，同比

+3.85%。全钢胎企业产能利用率走低明显，对整体样本企业产能利

用率形成拖拽。重卡数据，2023 年 7 月我国重卡市场大约销售 6.5

万辆左右（开票口径），环比 6 月下滑 25%。综合，1）上游供应旺

季，短期看下游需求；2）开工维持中等水平，无大的变化；3）重卡

数据偏弱，走势维持低频状态，无大变化。

5、甲醇

甲醇：今日甲醇波动较大，MA2401 合约来看，最低 2367 点，今日

快速调整，整体在 2400 点附近运行。成本端，煤炭和天然气继续保

持震荡调整为主，由于北方下雨再加上，高温天气逐步退出，电厂对

煤炭的需求降低。原油保持强势上涨，目前在 82 美元附近调整。随

成本端上涨，甲醇价格保持偏强运行。甲醇现货价格较为坚挺，价格
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上涨，厂家库存不高。但近期甲醇开工率有所提升，部分停车装置重

启，后期装置检修计划减少，原油价格上涨和台风影响，部分地区运

费增加。下游主要是刚需补货，开工有所回落，需求不足，后期关注

“金九银十”能否带动需求。港口库存：因台风天气，港口卸货较慢，

预计压力后延，预计这个 8 月到船较多，后市累库概率较大。技术面，

目前处于上涨途中调整，上方压力位 5 日均线，下方支撑 20 日均线，

MACD 有死叉迹象出现，成交量逐步放大，短期来看甲醇将继续调整

为主。

6、PVC

PVC：上周 V 盘面先强后弱，主要受周三夜盘美国评级信用下调影响

导致商品价格下跌，后半周 V 盘面走弱。基差修复，基本面，供应端

开工负荷 73.85%，环比提升 1.22%。下游开工，订单改善不明显。

刚需备货，投机情绪一般。但因出口接单近期较好，整体产业是去库

状态。宏观上，警惕国内政策预期降温和海外加息预期摇摆，且出口

上印度开始出现追涨积极性下降，后续补库积极性或放缓。但出口带

交付仍在高位，8 月 V 或将持续去库状态，基本面未见顶。
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（图片来源：wind&slfu）
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