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【解盘】金融分析师：基本面权重抬升 市场关注需

求

2023 年第 32 周

本周热点：基本面权重抬升 市场关注需求

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2308 区间震荡

目前国内股指依然处于震荡区间，但不宜过

分看空，维持短线交易策略。

贵金属 AU2310 区间震荡

美联储周末意外发表鹰派讲话，摩根大通上

调美国经济增长预期，仍需要提防金价的进

一步下行风险。

有色金属
CU/AL/NI/ZN23

09/LC2401
区间震荡 淡季需求仍主导基本面。
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综述：
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成交量和持仓量 PCR 指标显示，乙二醇、豆油、碳酸锂出现超卖，玉米、天然橡胶、工业硅、

塑料、股指出现超买。隐含波动率指标显示，原油、碳酸锂、铁矿石最高。

股指期货：

上周股指窄幅震荡，沪指冲破 3300 点但未能有效守住，成交放

大，市场人气进一步提升。近期市场受政策影响明显，叠加多重利好

的推升，指数易涨难跌，侧面也反映出一定的市场心态。上周五公布

的非农数据低于预期，美联储加息进度再生变数，对于股市影响一般。

目前国内股指依然处于震荡区间，但不宜过分看空，维持短线交易策

略。
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贵金属：

因美国 7 月份非农就业报告差于市场预期，美元指数和美债收益

率大幅下跌。加上，俄乌地缘局势仍比较紧张，给金价提供支撑。但

是，美联储周末意外发表鹰派讲话，摩根大通上调美国经济增长预期，

仍需要提防金价的进一步下行风险。
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沪铜：

上周五公布的美国 7 月非农就业数据，新增就业人数 18.7 万人，

低于预期，失业率降至 3.5%，低于预期，但工资增速高于预期。叠加

近期油价上涨，可能后续仍会看到通胀的反复。均预示美联储可能会

长时间维持高利率。之前美元的上涨也在一定程度压制了铜价。从

SMM 看社库，小幅上涨至 9.33 万吨，低库存，但仍比去年同期高一

点。虽国内有政策预期，增强市场信心，但仍需关注实际落地情况，



国金

研究

二〇二三年八月八日星期二

7

也需警惕后续政策利好对铜价影响边际下降。后续铜价仍为高位震荡

行情。本周重点关注：周三公布的中国 7 月 CPI PPI 数据，周四公布

的美国 7 月 CPI 数据。

沪铝：

上周铝价整体处于高位震荡运行，日内均有冲高回落的表现。受

国内宏观政策的连续性落地刺激，市场持有乐观的态度。对金属形成

一定的支撑作用。虽然 8 月依然处于消费淡季，而且云南复产供给提

速，但接下来会迎来传统的消费旺季"金九银十“，预计下半年铝价平

稳运行。短期由于铝价供需矛盾不显著，技术上也有 19000 附近的压

制，维持震荡走势。

沪镍：

近期的宏观对镍价构成了一定的支撑。当前镍价偏高，下游采购

不积极，这反过来又会打压价格，下游消费不支撑目前的价格。近期

受台风影响，印尼和菲律宾往中国的原料发货受到严重影响。就基本

面来说，镍价面临着调整压力。

沪锌：

上周美国非农数据发布，新增就业 18.7 万人，低于预期 20 万人，

失业率为 3.5%，低于预期 3.6%，但美联储关切的时薪增速高于预期，

可能引发郊鹰派的言论，同时请留意本周四美国 CPI 的情况。国内方

面，近期政策引导积极，出台了关于消费、地产的相关文件，宏观情



国金

研究

二〇二三年八月八日星期二

8

绪乐观。产业方面，供应需求比较平稳，未出现较突出的矛盾，库存

未见大幅积累，表明需求尚可。整体而言，锌的行情缺乏明确的驱动，

近期将延续震荡的走势。

碳酸锂：

从现货面看,市场碳酸锂累计库存较多,短期内供给恐处于过剩状

态;而需求面则受整体市场需求走低的影响,不少材料厂现已减产,对碳

酸锂采买较为保守;从成本端来看,锂矿石价格呈持续下跌后维稳状态,

持货商由于价格走低而选择积压库存惜售,成交量变少;期货面:碳酸锂

主力合约上周收 228950,今日收 219800,较上周下跌 9150,结合以上

4 个方面来看,将依然延续震荡偏弱走势。

（图片来源：Wind、slfu）
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