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【解盘】黑金分析师：临近交割，市场情绪又该如何变化？

2023 年第 32 周

本周热点：临近交割，市场情绪又该如何变化?

期货：

rè
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卷：

上周热卷期价出现回落。供应上，热卷周度产量小幅下降，主要

原因还是华北地区高炉近期检修，加上接单量有所下降，产量下滑较

多；库存上，厂库小幅下降处于低位状态，但社库出现小幅累库；需

求上，热卷库存总量下滑，终端需求表现良好，表观需求维持增长趋

势。总体上看，经济政策推动，稳增长，扩内需等利好政策频出将继

续提振市场信心。未来一周热卷期价或将震荡上行。
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石：

供给上，上周铁矿供应表现偏强，海外发运增量，到港量在下降；

需求上，铁水产量上周小幅回升，钢厂有一定的利润空间，将对铁矿

形成支撑；库存上，港口库存环比下降，库存降至年内新低，主要是

受到台风等天气因素影响。 未来风险点重点关注粗钢产能政策进展情

况。

luó

螺
wén

纹
ɡānɡ

钢：

上周螺纹钢及整个黑色系出现了回调行情，材料端跌幅较为明显。

供需段受全国大部分地区暴雨影响较大，上周螺纹钢的表需数据下滑

明显。市场对政策利好和宏观利好政策的预期有所减弱。钢材价格上

方面临的压力剧增。下方原料成本对价格有一定的支撑。目前需要重
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点关注粗钢压产政策的落实情况，以及新的利好政策的落地情况。将

对钢材的供需形成影响。短期内钢材大概率会议震荡调整为主。

房地产方面：

供给方面：供给基本平稳。近期唐山环保限产结束，好像成为了

这几天下跌的理由。从六月底这个限产就在做了，但是哪怕是限产之

后，实时的消费也是低于生产的。所以这个下跌比较难站得住脚。需

求方面：一方面是传统淡季，天气的影响，另外一方面是房地产不景

气。近期房地产方面政策频出。包括之前的政治局政策，但是好像后

继所有的政策都落实在鼓励买房，对城中村文字极少。目前还在等待

政策实施的过程中，未来一周大概率震荡向上。
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