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【解盘】商品分析师：内部分化，粕强于油

2023 年第 32 周

本周热点：内部分化，粕强于油

y ù

玉
m ǐ

米：

上周美玉米主力 12 合约大跌 33 美分，尾盘报收 497.25 美分/蒲，

跌幅 6.2%，价格又回到了前期低点位置。基本面，美近期主产区天气

有利于作物生长，美国干旱监测周报显示，截至 8 月 1 日，干旱区地
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区的比例由 59%降为 57%。出口销售数据方面，2022/23 年度迄今美国

玉米出口销售总量为 4017 万吨，同比降低 34%，上周同比降低 34%。

天气好转加销售疲软是本次下跌的主因，不过乌克兰对俄罗斯出口港

发动袭击，有可能使美玉米止跌回升。国内方面，玉米走出震荡区间

后选择了继续上行，09 合约周线报 2767 元/吨，涨幅 2.1%。从走势看

价格有望突破 2800 元/吨。消息面，第一批定向稻谷累计投放 200 万

吨，实际成交 194 万吨，成交率 97%，因大部分溢价成交短期反而提

振了玉米价格。基本面，国内东北黑龙江，吉林近期强降雨，导致玉

米局部洪涝引发资金炒作，现受灾情况不详，后续需持续关注，因本

周主产区还有强降雨，预计短期盘面仍有走强预期。
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现货市场整体平稳运行，销区短期集中到港了一批马达米，马达

米的价格也有所回落，从 5.6 元/斤落到了 5.45 元/斤，两广地区 苏

丹米售价 5.5-5.55 元/斤，需要关注马达米对苏丹米的替代作用，销
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区整体采购意愿表现一般，观望情绪较浓厚；近期市场关注的重点多

为天气因素，周中需持续关注东北天气变化，中长期行情或延续震荡

偏弱走势为主。
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油：

随着近期加拿大天气炒作的减弱，外盘油菜籽期货价格进入回落

阶段，再者随着国内价格一度逼近 10000 元/吨，进口菜籽压榨利润恢

复，进口和到港量开始增加；从盘面来看，菜油 2309 主力合约今天整

体维持相对弱市的状态，资金大幅减仓，对于菜油的反弹告一段落，

未来价格变化上下皆有空间，趋势需要待矛盾积累做出进一步判断，

短期盘面预计震荡为主。
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粕：

美豆主产区降雨持续，天气炒作已进入炒作末期。8 月 11 日 USDA

供需报告发布，预计单产将会下调。国内豆粕定价有显著的成本支撑

和港口提货政策变化，进口大豆到港量大，供应充足。后续可关注豆

粕压榨累库情况，豆粕预计维持近强远弱的行情。
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糖：

上周 ice 原糖继续小幅回落，上周小幅下跌 0.92%收至 23.68 附

近。现阶段巴西糖糖确定性增产使国际糖承压，7 月巴西出口糖同比

增加 3.2%左右，4-7 月出口同比增加 16.7%。中长期看随着巴西集中

上量，国际糖供需环境紧张局面或将缓解。国内方面，截止 7 月底，

广西产销率达到 83%，工业库存近十年来低位，对国内糖价支撑明显。

郑糖 2401 上周整体高位窄幅震荡，短期盘面或将维持高位震荡筑顶。
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花：

上周每个交易日抛储 10000 吨且都 100%成交，但成交价格小幅下

降走势，加价幅度也区域谨慎。受美国下调信誉评级影响，大宗商品

普遍回调走势，棉花被动拖累，短时跌至 17000 左右后回抽窄幅震荡，

以自身较强的基本面反馈当下宏观的避险情绪。
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郑棉持仓从上周最高点 123 万手回落至 113 万手，抛储的量价均

未对市场形成很大的打压，当下市场主要交易的是现货供应偏紧，旺

季即将到来的预期。因当下纺织企业原料库存不高，还是适当采购以

备日常生产。
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猪：

生猪 09 合约跟随现货，距离交割时间段，行情空间有限。之前空

头力量比较大，盘面上空头依然占据主动，所以 09 合约相对现货贴水，

市场对 09 合约偏空对待。长期来看 11 合约完成移仓换月，市场本身

对 11 合约期待比较高，距离 11 合约时间比较长，11 合约处于需求旺

季，今年消费端的刺激作用明显，11 合约上方或可以看高到 19500 元

/吨一线，行情上预计震荡上行为主。
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上周鸡蛋价格持续上行，截止上周日，鸡蛋均价涨至 5.08 元/斤，

一方面近三周的需求相对稳定在 7300 吨/周左右，另一方面近期北方

各地遭遇洪涝及地质灾害严重，同时加上饲料价格的支撑多方支撑目

前的蛋价。即便如此，今日盘面以 09 合约为首的多个鸡蛋合约出现回

调，从侧面反应对后市行情的判断，一个是目前的延淘情况，另一个

是后半年的存栏增长情况，以及一过性双节备货冲击后的需求偏弱，

综上，判断短期继续保持高位宽度震荡走势。

（图片来源：wh6、slfu）
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