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【解盘】黑金分析师：强政策弱现实能否带动黑色凸起

2023 年第 33 周

本周热点：强政策弱现实能否带动黑色凸起

期货：

rè

热
juàn

卷：

热卷期价延续上周的下跌走势。供应上，热卷周度产量小幅下降，

主要因华北地区高炉近期检修，加上接单量有所下降，产量下滑较多，

目前热卷产量处于历年同期低位水平；库存上，厂库和社库出现小幅

累库情况；需求上，终端需求表现良好，表观需求维持增长趋势，7

月制造业 PMI 指数上升 0.3 个百分点至 49.3%，连续两个月上涨，仍

处在荣枯线下方，制造业缓慢修复。总体上看，在预期不佳的情况下，

未来行情将延续偏弱走势。
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tiě
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矿
shí

石：

上周铁矿在黑色系中处于偏强走势，铁矿供需趋于宽松阶段，短

期下行压力仍然较大，到港量在下降。上周钢厂补库需求有一定的增

加，45 港的疏港量环比增加，整体仍处于近年同期高位水平。随着钢

厂利润空间不断收窄及粗钢压减政策逐步落实，预计钢厂开工提产的

意愿不大，整体减产压力不断增加，预计对矿石需求支撑有限。 未来

风险点重点关注粗钢产能政策进展情况。

luó

螺
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钢：

上周钢材基本面延续回落，唐山本地钢厂成本高位，但产能控制，

钢材产量小幅下降。产能方面，螺纹周度产能下降，较上周下降 4.11

万吨，周度产能已降到 270 万一下，产能对市场压力缓解。从钢材基

本面看，在市场需求低迷时，产能控制和政策面利好成为主要上涨驱
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动力。供需结构将继续向供大于需发展，但目前政策层面仍以极好为

主，上周政策面城中村改造点燃市场的热情，基本面弱势和政策利好

形成博弈，价格震荡回落概率较大。

房地产方面：

七月份房地产数据不太良好。尤其是碧桂园开始，可能会有其他

私营房地产有债务风险。

短期内中国地产的直接利好难度较大。但是该消息预期充分。

而随着全球生产复苏，中国工业生产的利好消失，所以对工业用钢也

是利空。

但从全球经济复苏的角度来看，用钢必然会有所提升。

现在博弈的市场是两个点：全球的利好和国内的利空。

近期股市主要围绕就业展开，前两周涨幅较大的上市公司主要是

部分业绩欠佳但是就业人口较多的企业。

综上，钢铁作为主要行业之一，国家扶持相关政策比较迫切。目

前等待政策刺激，偏多操作。

（图片来源：wh6、slfu）

*END*
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