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林吉特贬值，棕榈油存在出口支撑

一、基本面主要矛盾

1. 天气方面，8月 16 日美国大豆、玉米三大主产区中，伊利诺伊州有小雨，爱荷

华州和明尼苏达州几乎无降雨预期；其他主产区中，内布拉斯加州、北达科他州和南

达科他州几乎无降雨预期。

2. 据马来西亚独立检验机构 AmSpec 显示，马来西亚 8月 1日至 15 日棕榈油出口

量为 633585 吨，上月同期为 518849 吨，环比增加 14%。

二、现货价格走势分析

据 wind 数据显示，今日广东地区 24度棕榈油成交价格在 7550 元/吨，今日现货

价格上涨 130 元/吨，就国外表现而言，8月 15 日马来西亚棕榈油到岸价为 901 美元/

吨，较上日跌 10美元/吨。

三、期货分析

从价格上看，棕榈油 2401 合约前期上涨后大幅回调，从量仓上看，近日成交量处
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于温和放量，今日倍量的过程，持仓量也温和增仓，结合棕榈油主力合约换月，量仓

也属于正常现象。

从基本面上看，近期高位调整主要是由于国内油脂整体累库导致，在一轮天气

炒作后回归自身基本面，随着天气炒作于油脂累库的僵持，近日 09合约与 01 合约

换月完成，交易逻辑或将改变。一方面，棕榈油主要受林吉特走软，存在出口改善

支撑，另一方面，巴西生物柴油需求强劲，推高巴西国内豆油价格。天气方面，8

月 16 日美国大豆、玉米三大主产区中，伊利诺伊州有小雨，爱荷华州和明尼苏达州

几乎无降雨预期；其他主产区中，内布拉斯加州、北达科他州和南达科他州几乎无

降雨预期。天气或将仍影响盘面，但目前来说，短期主要受汇率的影响较大，而在

汇率的影响下，对油脂刺激较大的将是棕榈油。

结合油脂油料板块近期整体表现来看，预计棕榈油短期或将震荡偏强。

数据来源于：钢联、文华财经、wind
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