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【解盘】黑金分析师：关注旺季需求与粗钢平控

2023 年第 34 周

本周热点：关注旺季需求与粗钢平控

期货：

ɡānɡ

钢
cái

材：

上周钢材基本面延续回落，唐山本地钢厂成本高位，但产能控制，

钢材产量小幅下降。产能方面，螺纹周度产能下降，较上周微幅下降

1.87 万/吨，周度产能已降到 270 万/吨，产能对市场压力缓解。从钢

材基本面看，在市场需求低迷时，产能控制和政策面利好成为主要上

涨驱动力。供需结构将继续向供大于需发展，但目前政策层面仍以利

好为主，上周政策面产能控制的消息没有落地，基本面弱势和政策利

好形成博弈，价格震荡回落概率较大。
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卷：

热卷期价延续上周的下跌偏弱走势。板材厂周产量回升，主要增

幅集中在华东和东北区域，厂库因发运问题小幅增加，但社会库存继

续累积，库存回升，表需小幅回落。从盘面上看热卷主力合约突破 3800

点，上冲到 4141 点受阻回落，目前只要关注 3880 点附近支撑。热

卷在弱利润下估值不高，市场博弈政策预期，当下驱动仅止于预期，

符合弱现实强预期的博弈走势，短线可以考虑在支撑位区域尝试多单

机会。
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石：

在铁矿在黑色系中处于偏强走势，铁矿供需趋于宽松阶段，港口

成交量环比上周有所增加。海外发运量环比回升，但整体处于同期中

低位水平，国内到港量大幅增加，处于近年绝对高位，总的进口量明

显增加，国内矿山开工环比持平，目前总供给有所增加。疏港量环比

有所回升至同期高位，钢厂铁水产量环比持续增加，铁矿整体刚需仍

处于近五年同期高位。未来风险点重点关注粗钢产能平控情况。
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钢：

目前螺纹钢价格面临上方供应压力，下方又存在成本支撑的一个

局面。盘面形成一个震荡。整个钢材消费并未见到有效好转，行业累

库的意愿偏低。近期的刺激政策也相比预期差强人意。市场情绪再度

陷入低迷。现在对于乐观者来说，更多的还是寄希望于后市的政策推

动，宏观推动来进一步拉动价格。以及即将到来的传统旺季需求的好

转预期。但是目前风险点就在于一旦这些政策最后落实都不及预期，

行情有可能面临进一步的走低。
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