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【解盘】能化分析师：原料支撑偏强，多品种牛市信

号或延续

2023 年第 34 周

本周热点：原料支撑偏强，多品种牛市信号或延续

1、纯碱

纯碱：纯碱近月合约周一涨停且主力涨幅相较上周继续拉大。从目前

市场的交易逻辑来看，多头筹码仍在于现货市场货源偏紧现实情况。
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现货持续紧张影响下，下游企业采购情绪积极性提升，加上浮法玻璃

生产水平提升，进一步提升重碱消耗量、加剧市场货源偏紧现象。上

周纯碱企业和社会环节去库，部分地区重碱现货价格已达到 2550 元/

吨，但仍一货难求。远月合约也将在近月强势的带动下偏强运行，但

远月供需格局存在转弱预期，持续上涨驱动有限，不建议过分追涨。

2、玻璃

玻璃：FG01 合约周一低开高走涨幅 4.92%，持仓减少 4115 手至 81.8

万手。现货价格坚挺，库存去化但节奏放缓，总库存维持 4100 万重

箱附近，生产利润增加，部分产线陆续恢复生产，供需矛盾尚可且即

将进入金九银十旺季；国内政策托底经济数据，竣工表现亮眼，对玻

璃价格存在支撑。

3、原油
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原油：原油期货高位震荡，主力合约完成换月。消息面，美联储会议

偏鹰导致进一步加息预期再起。库存，美商业原油库存量较上周下降

596 万桶。供给面，美石油钻机数量结束连续下跌情况。国内 7 月原

油进口量环比减少 837 万吨。8 月以来国内原油期货走势明显强于欧

美，主要是由于人民币汇率大幅贬值以及原油出口量和加工量数据持

续强劲等原因，原油近月合约临近交割资金博弈加剧，注意高波动风

险。

4、LPG

液化气：OPEC 和沙特及俄罗斯减产立场坚定导致原油持续偏强，且

美国活跃油气钻井平台总量在过去的 16 周持续减少，再次提振油价。
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能化系整体强势。本周 LPG 港口库存 269 万吨，环比增加 5.98%。

需求端，民用燃烧提升有限，终端对高价有抵触情绪，开工率降至 71%

左右。盘面，液化气 2310 连续 3 周在 4900 点区域上下震荡，振幅

100 点左右，该区域日线及周线级别都有较明显压力，预计本周仍将

围绕关键点区域震荡并扩大振幅。

5、PTA

PTA：周一 PTA 主力涨势发酵，一度冲击上 6000 点。成本偏强，刚

需及能化氛围良好，PTA 期现支撑较强。聚酯库存压力不大，部分聚

酯产品微幅盈利不会影响聚酯企业生产积极性。总结，成本支撑偏强、

刚需稳定，预计 PTA 价格震荡偏强。

６、乙二醇
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MEG：华东主港持续累库，终端需求稳定，聚酯负荷维持 90%左右。

装置检修且开工率在 57%左右。高库存短期难改善，下游情绪悲观，

仍以刚需采购为主，叠加外围不确定因素影响，市场缺乏实质性驱动。

预期本周延续震荡形势，关注原油价格波动情况。

７、短纤

短纤：上周短纤产销率上升至 189.24%，成本支撑较强，预计短期内

价格偏强整理状态，关注高价状态下的下游承受情况。

８、甲醇
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甲醇：成本端，人民币贬值进口成本增加，导致煤炭价格继续走高。

天然气震荡为主，原油偏强运行。全国甲醇开工水平回升，厂家库存

不高但近期价格波动较大，走单不理想，市场观望气氛浓重。预计后

市工厂检修较少，部分装置重启，未来供应充足。需求，盛虹重启后

需求有增的预期，天津渤化 MTO 可能 8 月底 9 月初进行检修，下游

煤制烯烃开工保持平稳，传统需求的甲醛，二甲醚开工有所提升，另

外，MTBE 和醋酸开工下滑，依然处于淡季中。港口库存到港货源较

多，库存较高，市场压力较大。预计后市将持续偏强运行。

９、橡胶
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橡胶：国内产区处于季节性割胶期，云南和海南产区胶水制全乳和制

浓乳胶价差均维持平水，原料价格偏弱。外围市场价格偏弱，截至 17

日，中国半钢胎样本企业产能利用率为 78.50%，环比+0.06%，同比

+14.20%；全钢胎样本企业开工率为 65.74%，环比+2.38%，同比

+8.18%。前期检修企业产能逐步释放至常规水平，带动企业整体产

能利用率提升。综合来看，上游供应旺季，短期下游需求不旺，开工

率有逐步走高态势，预计价格延续震荡。

（图片来源：wind&slfu）
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