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【解盘】金融分析师：政策性利好 市场情绪回暖

2023 年第 35 周

本周热点：政策性利好 市场情绪回暖

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2309 震荡偏强 监管发布重大利好，估值底部明显。

贵金属 AU2310 震荡 鲍威尔讲话偏鹰，贵金属短期震荡。

有色金属
CU/AL/NI/ZN23

10/LC2401
震荡偏强

市场对国内稳增长政策出台预期持续提升，
短期对商品价格产生较强支撑。
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综述：
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成交量和持仓量 PCR 指标显示，白糖出现超卖，天然橡胶、工业硅、豆一、沪深 300 指数、

上证 50 指数出现超买。隐含波动率指标显示，铁矿石、碳酸锂、原油最高，沪金、沪铝最

低。

股指期货：

上周国内股指继续下跌，沪指再创本轮调整新低，3000 点保卫战

呼声再度响起。周末监管发布重大利好，包括证券交易印花税实施减

半征收、融资保证金最低比例 100%降到 80%、破发破净三年未分红

不得减持、阶段性收紧 IPO 节奏等，但今日市场再次出现高开后回落，

市场仍然再观望阶段。目前估值底部已经比较明显，已经进入呵护区

间，建议关注。
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贵金属：

现货黄金上周五下挫，鲍威尔在杰克逊霍尔讲话略偏鹰引发金价

剧烈波动，现货黄金最高一度触及 1922.36 美元/盎司，但在投资者

逐渐消化鲍威尔的讲话后，金价短线急跌，最低跌至 1903.57 美元/

盎司，最后收于 1914.83 美元/盎司。接下来一周美国将有大量重要

经济数据公布，包括职位空缺、ADP 就业和非农就业数据，这些数据

将让市场深入了解美国就业形势。
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沪铜：

美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔央行年会发表讲话，警告通胀“依

旧过高”，以及“如果适宜，美联储准备继续加息”，且否定了短期

内有降息的可能。整体来说，鲍威尔讲话释放的信号偏向鹰派，市场
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对年内还有一次加息的预期升温；国内经济数据明显不及市场预期，

但市场对国内稳增长政策出台预期持续提升，短期对商品价格产生较

强支撑。近期国内稳增长预期持续提升，叠加商品库存维持低位，铜

价止跌回升，预计短期铜价有望延续强势。另一方面，美元指数进一

步走高，铜价反弹幅度受限。

沪铝：

国内政策继续释放暖风，上周房地产领域的“认房不认贷”落地，

周末股市出台利好措施，提振了金融市场的人气。近期铝的进口窗口

打开，海外铝锭流入国内，或对国内铝锭补充库存有帮助。当前铝锭

的社会库存一直偏低，导致铝价偏强，铝的近月合约价格高远月合约

的价格低。目前消费存在旺季预期，低库存对价格的支撑仍很强，铝

价短期将维持强势震荡。

沪镍：

青山 5 万吨电积镍产能在印尼已经商业化生产，供应端在逐步释

放，国内新增电积镍品牌供应充裕，且价格有优势。国内社会镍库存

小幅下降，下游消费仍平淡。在供应不断充裕的大背景下，镍价维持

震荡格局。

沪锌：

周天晚间，证监会分别从 IPO、再融资、股份减持，融资融券四

方面，做出了政策调整，同时伴随印花税减半征收，利好资本市场，
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投资者信心得到恢复，受此影响，锌价顺势拉升，但是最终，上涨幅

度有所回落。锌矿原料供应充足，冶炼企业利润得以维持，生产积极

性高，停产检修未造成大幅度减产，供应量维持高位，锌锭进口持续

流入；需求方面，社会库存下降，现货升水走扩，短期对锌价形成支

撑，但下游追高补库意愿不强。整体来说，沪锌仍然是震荡行情，长

期上行压力不减。

（图片来源：Wind、slfu）
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