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本周热点：油煤持续偏强，下跌空间有限

1、纯碱

纯碱：近期纯碱现货市场价格偏强运行，供应量月底前难有较大提升

空间，但随检修结束及新增量产预期，进入 9 月后供应有望增加，目

前走势验证了之前的预判，不再建议追涨，多单可分批止盈，关注后

续库存变化情况为主。
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2、原油

原油：美联储主席鲍威尔释放出鹰派信号，继续加息仍有可能。海外

8 月制造业数据较差，经济衰退预期仍在，石油消费旺季即将结束，

短期油价上行压力较大。库存，美国商业原油库存降幅超预期，不过

被汽油库存增加所抵消。供应，伊朗油出口持续增加。国内，7 月原

油进口量环比减少，中国石油需求被高估。短期原油近月合约临近交

割，资金博弈加剧，需注意剧烈震荡风险，短期油价高位震荡对待。

3、PTA
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PTA：持续累库，需求端，聚酯库存不高且价格在成本线下，聚酯企

业不会大规模减产、检修，产业链刚需偏稳，预估本周聚酯开工负荷

在 88%偏上。成本支撑、刚需平稳、供应预期减少，PTA 价格或震荡

偏强。

4、乙二醇

MEG：终端需求稳定，聚酯负荷维持在 90.69%左右。有装置重启，

乙二醇产能利用率达到 58.5%左右。港口高库存情况没有缓解，甚至

还在持续增加,供需面缺乏明显利好驱动，叠加外围不确定因素影响，

预期本周或将维持震荡，后续关注油价变动。

5 甲醇
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甲醇：成本端,煤炭小幅下跌，由于高温天气结束，电厂对煤炭需求减

少，日耗基本见顶。但人民币贬值，对进口煤炭价格有所支撑。原油

在 80 美元附近波动，整体表现偏强，天然气走势也表现不错，主要

是预期今年冬季，对天然气的需求增加。供应端,开工率的上涨导致产

量持续回升，有累库的迹象。下游,传统需求行业依然疲软，另外甲醛

开工小幅回升，二甲醚和 MTBE 、醋酸都有所回落。港口库存,到港数

量仍然偏多，库存处于高位运行，主要是甲醇价格上涨，进口利润增

加。预计后市甲醇期货将继续偏弱调整为主。

6 橡胶
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橡胶：国内产区处于季节性割胶期，但国内外产量受降雨影响不及预

期，海南产区胶水制全乳和制浓乳胶价差均维持平水。全钢胎样本企

业产能利用率为 66.05%，环比+0.31%，同比+6.77%。前期检修企

业产能修复，带动整体产能利用率微幅提升。上游供应旺季，下游需

求不旺, 开工率维持，重心上移, 价格维持区间震荡.

（图片来源：wind&slfu）

*END*

研究分析师：武吟秋 咨询证号（Z0018989）

研究所邮箱：institute@gjqh.com.cn 热线：028 6130 3163 投诉：4006821188

mailto:institute@gjqh.com.cn

	【解盘】能化分析师：油煤持续偏强，下跌空间有限
	本周热点：油煤持续偏强，下跌空间有限

