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【解盘】黑金分析师：利好政策不断推动，弱现实有望打破

2023 年第 36 周

本周热点：利好政策不断推动，弱现实有望打破

期货：

rè

热
juàn

卷：

上周热卷期价先抑后扬，出现强势拉升状态。热卷产需继续上升，

产量连续四周回升，当前处于往年同期中等水平，螺纹和热卷总库存

开始小幅去库，热卷利润相对好于螺纹。产业上看逐渐转入旺季，热

卷在旺季需求上有一定的预期，同时供应端粗钢平控落地和执行进度

偏慢，产量具有一定韧性，平控预期变化也是扰动价格浮动的一方面

因素。总体上看，经济政策推动，稳增长，扩内需，放宽企业融资，

房地产等利好政策频出将继续提振市场信心。
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石：

上周黑色板块集体走强，原材料强于成材。铁矿在供给上，受天

气影响对发运干扰增强，预期短期天气对于海外铁矿发运干扰增强，

特别是巴西的发运影响比较大，铁矿发运及到港有望小幅回落，国内

矿山开工环比持平。需求上：下游减产风险压力仍存，45 港疏港量环

比明显回落，总体水平仍处于往年同期高位。上周钢厂开工率小幅回

升，铁水产量环比增加 1.35 万吨至 246.92 万吨。库存上，下游补库

预期减弱，短期库存流动性减弱，上周贸易矿库存及港口库存均小幅

增加，总体库存水平较往年同期仍处在相对中高位。钢厂库存环比小

幅回升，但整体库存仍处在往年低位水平。预计短矿石需求陆续见顶，

总供需趋于收紧状态，整体来看，在基本面变化不大的情况下，宏观

政策将对矿价形成利多支撑。
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钢：

上周螺纹钢以及整个黑色链走出了反弹走势。主要还是受到宏观

及政策利好的刺激。近期房地产松绑等一系列刺激政策，短期有效提

振了市场情绪。化工品近期的强势也带动了整个盘面的一个情绪回暖。

从钢材基本面自身看，目前还是处于上有供应压力，下有成本支撑的

局面，供需双弱的状态并没有改变。短期内或将继续维持一个震荡的

局面。未来盘面能否有持续性，还是需要关注旺季消费能否如预期般

好转，实际需求能否真正带动起来。

房地产方面：

房地产政策密集出台：认房不认贷，房企再融资不受破发、破净

和亏损限制，“一企一策”稳妥化解大型房企债券违约风险，下一步

是降低存量首套住房贷款利率。

加上之前已经连篇累牍出的鼓励买房政策，短时间内房地产

的危机算是解除。但是这些政策的目的也仅仅是让房地产不崩盘，而

不是让房价再次暴涨。所以短期内房地产会处于一个相对平稳的状态。

而在房地产之外，中国用钢短期不会有太大的变化的前提下，

全球经济逐步进入到恢复期将使得用钢量增加。而一旦美国加息结束

进入到降息通道，则整体的货币供应会有比较多的增加，对大宗商品

会有利好。

（图片来源：wh6、slfu）
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