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本周热点：美非农失业率上行，国内宏观政策持续发力

1、纯碱

简评：目前纯碱现货市场走势稳中偏强，近日主要区域重碱价格在

3300 点-3500 点左右，有企业检修及复产计划，短期的开工率变化

不大，碱厂整体库存，需求整体表现偏强，下游采购积极，部分低库
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存企业近期有补库需求，贸易商的货源紧张，后续关注远兴及金山出

产进度以及前期检修装置恢复情况。

2、原油

简评：上周国内原油期货主力合约 2309 走出了年内新高，消息面上

利好不断，周末美国炼油厂发生了火灾伴有两股大西洋强飓风来袭，

对炼油厂供应和运输带来影响。美国 8 月份非农就业数据显示失业率

大幅攀升，市场预期美联储 9 月加息的可能性较小，EIA 库存数据超

预期降低，国内近期出台了多项稳经济政策，宏观需求复苏预期增强，

供应端 10 月份沙特、俄罗斯进一步落实额外减产的可能性较大，预

计本周国内原油期货维持偏强的走势运行。

3、液化气
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液化气：下周计划到港量 70 万吨左右。沙特阿美公司 9 月 CP 公布，

丙烷和丁烷价格均有上调，涨幅在 80-100 美元/吨。随着天气转凉，

民用气需求预期上升，工业需求本周预计无明显变动。液化气 2310

合约高位偏强震荡运行对待。

4、PTA

PTA：成本端，国际油价上行，对 PTA 成本支撑增强；供应端，恒力

石化 3#220 万吨 PTA 装置计划检修需求端，下游聚酯开工处于高位，

间接利好 PTA 需求，预计本周聚酯开工负荷在 88%偏上，25 万吨聚

酯切片装置计划重启。目前聚酯库存整体不高且聚酯价格在成本线上

下，聚酯企业暂不会大规模减产、检修，产业链刚需偏稳。整体看，
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成本支撑、刚需偏稳与 PTA 供大于求博弈，预估短期 PTA 行情高位

振荡。

5、乙二醇

简评：上周五张家港现货价格上涨 0.87%，收 4080 元/吨。华东主港

持续累库，库存在 114.48 万吨左右。终端刚需为主，需求稳定，聚

酯负荷维持在 90.5%左右。有装置重启，乙二醇产能利用率达到

59.76%左右。港口高库存情况没有缓解，主港库存上升 6.26%，预计

后续到港偏多，下游支撑不足，但宏观情绪回暖带动商品整体偏强，

预期本周或将延续震荡偏强格局。

6、甲醇
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简评：成本端，煤炭价格持续上涨，今天出现冲高回落走势。上游煤

炭价格坚挺，因安监趋严，在加上月底设备检修，产量减少，库存保

持低位，电厂需求开始进入淡季。原油和天然气方面，原油再创短期

新高，在 85 美元附近运行，走势很强，天然气保持震荡运行为主。

期货价格持续上涨，导致甲醇工厂开工率持续回升，目前全国甲醇开

工率维持在七层左右，8 月底，有部分装置检修，9 月预计检修较少。

下游市场依然是按需采购，部分贸易商继续看涨，另外下游行业依然

处于疲软，不过相比之前，开工率均出现上涨，预计金九银十需求，

带动行业复苏。价格进入或进入调整周期。

7、橡胶

简评：上周四夜盘，资金主攻合成橡胶，其全线封板，带动天然橡胶

跟涨封板，多重利好叠加资金炒作下橡胶迎来了久违的大涨。供给方

面，国内外降雨持续，原料产出有限。消息上，受日本囤胶刺激日胶

价格大涨，外围利好支撑国内胶价。成本方面，周内全乳生产利润有

所回升，浓乳生产利润有所下滑，但交割利润尚存，期货价格大涨，

综合因素下预计胶农割胶积极性向好，原料价格有望保持。需求方面，
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7 月份轮胎出口市场表现有所放缓，但内销发货趋稳较多，外需支撑

依然存在，内需向好发展。8 月重卡市场大约销售 6.9 万辆左右，13%

的环比上涨，一定程度上增加了市场的信心。后期经济弱复苏是主基

调，宏观面带动不可忽视，预计胶价中长期偏强，短期投机性较大。

（图片来源：wind&slfu）
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