
国金

研究

二〇二三年九月十二日星期二

1

【解盘】黑金分析师：房地产政策逐步推进，或将提振市场信心

2023 年第 37 周

本周热点：房地产政策逐步推进，或将提振市场信心

期货：
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卷：

上周热卷期价连续一周回落。前期热卷上涨主要是高铁水背景下

原料价格强势带来的成本推动，但是日均铁水产量达到 248 万吨年内

高点后，继续向上的空间非常有限。螺纹钢和热卷走势持续弱于原料，

盘面利润大幅压缩，钢厂的压力增大，加上上周发改委针对矿价的会

议，进而带动成本回落，成本偏强的逻辑在消弱。在需求没有进一步
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改善前，热卷有阶段性调整的压力，预计下跌空间也不会太大。不过

从整个国内宏观上看，有一定的推动作用，本周热卷预计震荡上行。
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石：

供给上，上周全球铁矿供应表现偏强，海外发运处于高位，预计

后期到港量会有大的回升，国内铁矿产量处于同期高位；需求上，周

日均铁水产量再创新高至 248.24 万吨，但钢厂亏损加剧，在旺季需

求的带动下，短期内钢厂减产动力不足，也是铁水产量一直处于高位

的因素；库存上，到港量大幅减少，港口库存环比下降近 259 万吨至

1.18 万吨水平，库存降至年内新低。国内进口矿落地亏损有小幅扩大，

美元货成交仍有回升，预计矿价短期内震荡偏强为主。
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上周钢材前半周上涨，后半周回调，唐山本地钢厂成本高位，但

产能控制，钢材产量小幅下降。产能方面，螺纹周度产能下降，较上

周微幅下降，周度产能已降到 253 万吨，产能对市场压力缓解。从钢

材基本面看，在市场需求低迷时，产能控制和政策面利好成为主要上

涨驱动力。供需结构将继续得到改善，但目前政策层面仍以利好为主，

上周政策面产能控制的消息没有落地，但实质产量下降，基本面偏弱

和政策利好形成博弈，价格高位震荡概率较大。

房地产方面：

从螺纹、热卷、铁矿石三者的表现来看。铁矿石最强，热卷次之，

螺纹最弱。其中的逻辑在于，螺纹主要用途在房地产基建项目，叠加

城投债问题和地产因素。筑底后需要续集信心缓慢爬升。

上周市场传言消息比较多“监管层约谈铁矿石期货公司"的截

图广泛流传。目前对钢企合理利润的看法比较主流。综上：继续维持

对螺纹钢偏多判断。

（图片来源：wh6、slfu）
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