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【解盘】金融分析师：需求预期偏中性 市场震荡为

主

2023 年第 37 周

本周热点：需求预期偏中性 市场震荡为主

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2309 区间震荡

目前市场人气有所恢复，对经济活动预期逐

渐改善，股指继续在底部区间震荡。

贵金属 AU2312 震荡偏强 人民币贬值提振黄金。

有色金属 CU/AL/NI2310 区间震荡
市场对经济预期开始回暖，但在宏观压制下，
有色或仍保持震荡走势。
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综述：
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成交量和持仓量 PCR 指标显示，乙二醇、碳酸锂、工业硅出现超买，白糖出现超卖。隐含波

动率指标显示，铁矿石、碳酸锂、丁二烯橡胶最高，沪金、沪铜最低。

股指期货：

上周股指小幅震荡，沪指险守 3100 点。尽管近期利好政策不断，

但北向资金的持续流出以及违规减持等事件，依然阻碍了指数反弹。

今日央行公布金融数据显示，8 月新增贷款 13600 亿元，M2 同比增

长 10.6%，贷款新增 868 亿，显示市场对资金需求开始复苏。此外，

今日全国外汇市场自律机制专题会议在北京召开，会议讨论了近期外

汇市场形势和人民币汇率问题，人民币短线快速回升几百点。目前市

场人气有所恢复，对经济活动预期逐渐改善，股指继续在底部区间震

荡。
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贵金属：

上周受美联储官员发表偏鹰派讲话、美国 8 月非制造业 PMI 表现

强劲暗示经济软着陆预期升温、美国初请失业金人数表现凸显就业市

场仍然有韧性，市场对美国经济软着陆预期继续升温，也对美联储 11

月再度加息预期有所升温。因此美元强劲上行，国内贵金属市场，受

汇率因素影响，沪金期货在周四盘中一度刷新历史新高至 467.58 元/

克，周度收涨 1.08%至 466.84 元/克；沪银跌 2.32%至 5777 元/千

克。
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沪铜：

美国 8 月的 ISM 服务业 PMI 超预期增长，劳动力市场有韧性，

相对比，欧洲的经济数据疲软，美元保持强劲态势，压制铜价。俄罗

斯和沙特自愿减产石油产量至 12 月底，或有可能继续推高油价上涨，

通胀预期上涨，市场预计 9 月保持利率不变，11 月加息概率上升。中

国 8 月 CPI PPI 触底反弹，CPI 同比转正，PPI 同比跌幅收缩至-3%，

反映了内需有所回暖。今日公布的 8 月中国新增社融，新增人民币贷

款数据均较上月大幅增长，也较去年同期有所增长，市场对经济预期

开始回暖。但在宏观压制下，铜价或仍保持震荡走势。本周重点关注：

周三公布的美国 8 月核心 CPI，周五公布的中国 8 月相关经济数据。
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沪铝：

上周铝价冲高 19500 点之后出现调整，由于云南满产带来的产量

增加，8 月底 9 月初库存有所累积，价格存在一定的压力。需求上，

下游开工率增加 0.2%至 63.7%，但受到地产政策的落实不明显拖累，

需求量增长速度缓慢，后期需要进一步考察。但库存绝对水平仍然偏

低，价格上整体以区间震荡对待。

沪镍：

上周沪镍偏弱运行。当前下游需求小幅回暖，但现货维持贴水，

说明现货需求仍偏弱。随着电积镍产量不断增加，国内进口货源也不

断增加，上期所的库存持续增加，有力地改善了早前镍供应偏紧的格

局。宏观氛围回暖，对镍价构成一定的支撑，预计镍价将继续偏弱震

荡。

（图片来源：Wind、slfu）

*END*


	【解盘】金融分析师：需求预期偏中性 市场震荡为主

