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本周热点：油系品种涨幅较好，煤系品种低位置反弹

1、纯碱

纯碱供需拐点将至，纯碱在 7、8 月份由于厂家检修、新产能投

产进度缓慢等原因而出现极度紧缺，碱厂和社会库存下降至历史低位，

价格暴涨。当前纯碱利润处于历史高位，生产动力较好，后市随着检
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修季结束、新产能产量逐步释放，纯碱产量将快速提升，供需拐点将

至，市场将逐步走向宽松。

2、玻璃

玻璃：FG01 今日高开回落冲高，全天上涨 0.81%，持仓增加 1.1 万

手至 86 万手，现货方面，华中地区玻璃多数持稳，华北部分走高，

成交方面，沙河表现一般，华南成交尚可，现货均价 1840 元/吨-2460

元/吨，上周产量和开工有所下滑，库存方面继续去库，随着纯碱价格

的上涨，玻璃的加工利润受到影响，地产政策频出，效果如果需要进

一步验证，持续关注地产端的变化，9 月下旬银行降息，此后能否激

发进一步的购买潮，目前的难点是消费信心的问题。

3、原油
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上周原油依然维持上涨，再次刷新年内高点。消息面上美国 8 月

份非农就业数据显示失业率上升较快，市场预期美联储加息概率降低。

沙特宣布将额外减产延长至今年年底，上调销往亚洲地区油价。需求

端中国 8 月原油进口量同比增长 31%，需求复苏强劲支撑国内油价上

行。不过本周一人民币大幅度升值，各国纷纷储备黄金看空美元，加

上四季度步入原油消费淡季，预计本周原油期货 2310 可能以高位震

荡为主。

4、PTA

终端织造步入旺季，聚酯库存压力不大，短期开工维持高位，PTA

刚性需求偏稳，PTA 装置近日重庆蓬威重启，恒力 3 号、虹港二期 9
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月将检修，负荷偏高，现货供应仍偏宽裕。在当前检修力度下，市场

延续小幅累库，关注低加工费下供给意外冲击。成本端，油价高位震

荡，成本端支撑较强，中期风险在于 PXN 压缩预期，成本挤压下，现

货加工费再次降至 43 元低位。聚酯工厂负荷维持在 93%，库存整体

中性，终端织机负荷小幅提升在 72%。短期 PTA 受成本波动影响较

大。资金方面，短期多头持仓力量较强，PTA 盘面受支撑明显，需求

印证时点前将继续震荡格局。

5、乙二醇

终端刚需稳定，聚酯负荷维持在 90.26%左右。装置检修重启，

乙二醇产能利用率达到 58.72%左右。存在阶段性去库，但是高库存

情况仍抑制下游采购情绪，下游有降负预期，需求支撑预计不理想，

但布伦特和石油价格大幅上涨带来较强成本支撑，商品整体偏强，预

期本周或将延续震荡偏强格局，后续重点关注原油价格变化。

6、PVC
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简评：上周五前 3 天冲高，后 2 天回落，呈现一个倒 V 字型结构。达

到近期高点 6632 点，由前期牛市进入震荡整理阶段。前期上涨主要

是商品情绪好转，叠加煤炭由跌转涨带来的预期，带动 V 盘面创年内

新高。基本面看开工率 73.3%，两连降。预计本周内有装置重启。库

存方面华东华南都有去库。出口新签单下滑明显，成交惨淡，整体外

盘需求减弱。地产端近日政策落地，市场仍存乐观预期，基本面变化

不大，盘面跌至 6400 附近成交放量形成支撑。短期思路仍是 6400

点附近可短线操作，等到煤炭或 PVC 供给回升兑现，下边际才会到

6000 点。

7、橡胶
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产区原料价格走强，泰国原料收购价格上涨，胶水价格 46.3 泰铢

/公斤，月度环比上涨 11.84%；杯胶价格 41.55 泰铢/公斤，月度环

比上涨 11.24%。库存，中国天胶社库 157.21 万吨，尽管目前绝对高

位，但库存高点隐约出现。非标是隐患，目前沪胶非标期现价差进一

步扩大至历史同期高位，上涨的基础并不牢固，这也为后期的行情埋

下了隐患。

（图片来源：wind&slfu）
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