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【解盘】金融分析师：超级央行周 料波动或增加

2023 年第 38 周

本周热点：超级央行周 料波动或增加

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2310 区间震荡

本周是超级央行周，将有多国的央行进行利

率决定，市场波动加剧，投资者还应注意短

期风险。

贵金属 AU2312 区间震荡

本周贵金属市场可能会受到全球货币决策的

影响，投资者应密切关注央行的政策举措以

及全球经济的表现。

有色金属 CU/AL/NI2310 区间震荡
品种间略有分化，各自跟随基本面结构，铜
偏弱，铝和镍区间震荡。
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综述：
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成交量和持仓量 PCR 指标显示,对二甲苯、豆一、烧碱、工业硅出现超买，白糖出现超卖。

隐含波动率指标显示，苯乙烯、碳酸锂、苹果最高，沪金、沪铜、玉米最低。

股指期货：

上周国内股指涨跌不一，沪指窄幅震荡十字星收盘，创业板指大

跌超过 2%，失守 2000 点。近期管理层对资本市场持续呵护，上周央

行降低存款保证金率，续作 MLF 和逆回购，继续提供宽松的货币环境，

房地产市场的持续松绑也表明刺激经济的决心，市场人气正在逐渐修

复。本周是超级央行周，将有多国的央行进行利率决定，市场波动加

剧，投资者还应注意短期风险。
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贵金属：

本周全球货币决策将成为市场焦点。从本周三开始的美联储会议，

到两天后的日本央行会议，以及 20 国集团的重要会议，这 36 小时的

决策将为今年剩余时间定下基调。全球大部分地区的通胀尚未得到完

全控制，原油价格的上涨也引发了进一步加大压力的担忧。因此，央

行制定者们将继续努力控制通胀，并密切关注全球经济的表现。日本

央行成为亚洲的焦点，中国、菲律宾和印尼的央行预计会保持利率不

变，尽管这两个经济体的通胀开始再次加速。在欧洲、中东和非洲地

区，许多央行将做出利率决定。英国央行预计将加息 25 个基点，而

瑞士央行可能会再次加息以应对通胀。

总体而言，本周贵金属市场可能会受到全球货币决策的影响，投

资者应密切关注央行的政策举措以及全球经济的表现。
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沪铜：

美国 8 月零售销售额环比增速超预期，上周美国首申失业救济金

人数虽有所上升，但低于预期，劳动力市场有韧性。欧洲央行加息 25

个基点，下调对未来三年的 GDP 增速预期，欧洲经济疲软，美国经济

持续向好致使美元继续上涨，对铜价起压制作用。本周正值美联储宣

布利率决议，重点关注后续加息路径。沪铜库存偏低，有累库迹象，

SMM 社库看，截止今日，对比上周五，也呈现累库迹象，比去年同
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期高，从侧面反映，消费疲软。预计铜价为震荡偏弱走势。本周重点

关注：周四美联储利率决议，周五美国 9 月 Markit 制造业、服务业

PMI。

沪铝：

国内供应增量不多，但消费旺季到来，铝的社会库存持续去库，

现货供应仍偏紧，铝价长期维持区间震荡走势。

沪镍：

电积镍在快速放量，现货供应增加，下游消费稳健，上期所镍库

存也在增加，镍的供应正在逐步过剩，这将压制镍价，但国内宏观最

近偏暖，给镍价提供了一定的支撑。镍近期很难出趋势性行情，也是

以区间震荡为主。

（图片来源：Wind、slfu）
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