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【解盘】能化分析师：成本短期回调后持续偏强
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本周热点：成本短期回调后持续偏强

1、纯碱

纯碱：上周纯碱现货价格平稳运行，华北地区重质纯碱现货稳定在

3350 元/吨，华东重质纯碱在 3200 元/吨，西北重质纯碱稳定在 3100

元/吨左右等。多数厂家 9 月的订单充足状态，现货供应端仍然吃紧，
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随着检修季结束，纯碱产量将有所回升，后续随着时间推移，新增产

能的逐步投放，远月的纯碱或将逐渐累库，目前区间走势为主。

2、玻璃

玻璃：FG01 今日仍以震荡为主，低开高走回落，全天涨幅 0.35%，

持仓继续增加 1.98 万手至 98.9 万手，继续逼近百万持仓，华北现货

玻璃弱势运行，华中价格持稳，下游采购情绪一般，上周浮法玻璃点

火两条 600 吨产线，产量在持续增加，目前周产量 118.4 万吨，环比

上涨，目前库存在 4166 万重箱附近，环比增加 1.54%，平均利润 340

元/吨，整体继续呈现近强远弱格局，企业对后市看法存在分歧，继续

关注终端需求改善。

3、PTA
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PTA：原油市场的供应缺口加剧预期支撑，国际油价将继续受到支撑；

虽然目前调油逻辑进入尾声，主要影响是芳烃用于生产 PX 实现增量，

PX 供应增量下抑制市场情绪，抑制市场走高空间，但部分 PX 装置仍

在检修中，供应压力不大，目前 PTA 供需矛盾并不突出，成本端更能

对 PTA 价格造成更大影响，短期内成本端支撑较为稳固，预计短期内

PTA 或存在继续走强的可能。

4、乙二醇

乙二醇：库存有所下降，但华东主港仍处于持续累库状态，库存在

106.08 万吨左右。终端刚需较为稳定，聚酯负荷维持在 89.72%左右。

装置检修后重启，乙二醇产能利用率达到 57.94%左右。终端支撑情

况不够理想，下游采购意愿一般，且去库状态可持续性不强，高库存
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情况短期仍较难缓解；但原油、石脑油、PX 等价格持续上涨，给成本

端提供较强支撑，因此预期本周 EG 仍将延续震荡偏强走势，后续重

点关注成本端价格波动。

5、短纤

短纤：上周产销情况不理想，周五数据统计产销率下滑 22.63%至

32.04%。目前短纤加工费较低，上周五现货基准价是 7860 元/吨，

预计短期内涤纶短纤价格偏强整理状态，后续关注下游承受情况。

6、甲醇

甲醇：今日探底反弹，走出 V 行反转的走势。成本端，煤炭价格持续

上涨，受安监趋严影响。原油持续大涨，目前在 90 美元附近运行，
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后市有望持续走高，另外天然气保持平稳运行，进入冬季，需求增加。

成本端上升，甲醇企业利润被压制，不过近期甲醇需求提升，产量和

开工率整体偏高，市场出现供需两增的局面。甲醇下游，双节临近，

下游备货不够积极，虽然进入金九银十，但是大环境不太乐观，导致

市场需求较为疲软。另外，甲醛、MTBE 和醋酸开工回升，煤制烯烃

开工持续增加，对甲醇需求偏好。不过二甲醚开工率有所下滑。港口，

库存持续增加，库存高位运行，关注冬季后，对限气的风险。技术面，

MA2401 增仓放量上涨，表现出极强走势，收盘在 2600 点上方，关

注上方压力位 2654 点。操作上，整体偏强运行为主。

7、PVC

PVC：上周 V 偏弱震荡整理，是进入到 6600 点后的回调期，空头进

场带动盘面下行。现货端贴水状态，基差略有回归。库存端，上周 V

开工率 76.9%，由于前期装置集中恢复，整体开工率大幅提升。下游

制品企业订单未有改善，开工维持在相对低位，采购积极性不高。出

口询单偏少，出口提振减弱。部分上游继续交付前期出口订单。政策

端虽然多地区调整优化房地产政策，但地产相关数据仍偏弱，需求端
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难有好转。整体看 V 供需双弱，近期成本端松动，需求端迟迟未能发

力，库存消化速度依旧缓慢，去库周期拉长，行情回归弱现实基本面。

短期高位震荡整理，上行阻力较大。

（图片来源：wind&slfu）
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