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【解盘】黑金分析师：利好政策不断涌出，市场情绪高涨

2023 年第 38 周

本周热点：利好政策不断涌出，市场情绪高涨

期货：
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卷：

上周热卷期价止跌反弹。由于社融政策提振市场信心，加上周末

降准等经济政策推动，市场预期利好在加强。供应上,热卷周度产量继

续下降,产能利用率下降至 80%下方，供应压力有一定缓解。需求上，

库存量有所下降，消费量同样小幅下降。总之，在基本面较差的背景

下，政策不断持续出台，提振了市场对悲观预期的看法。
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石：

供给上，上周全球铁矿供应表现偏强，海外发运受到天气影响有

所回落，到港量有望逐步增加，整体供给相对偏稳；需求上，钢厂高

炉开工率及产能利用率出现小幅下降，多地粗钢平控要求逐步落地，

但目前来看力度不大；库存上，港口库存继续下降，日均疏港量在 320

万吨以上。总体而言，上周铁矿石止跌反弹，主要还是政策利好导向，

多个城市相继官宣“认房不认贷”政策提振市场信心，加上央行的降

准等一系列政策组合拳，利好黑色产业链上扬。
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钢：

上周钢材上涨，唐山本地钢厂成本高位，但产能得到控制，钢材

产量连续下降。产能方面，螺纹周度产能下降，较上周微幅下降，周

度产能已降到 250 万吨左右，产能对市场压力缓解。从钢材基本面看，
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市场需求处于旺季，产能控制，原料成本处于高位和政策面利好成为

主要上涨驱动力。供需结构将继续得到改善，但目前政策层面仍以利

好为主，上周政策面产能控制的消息没有落地，但实质产量下降，基

本面偏弱和政策利好形成博弈，钢材价格可能高位继续上行。

房地产方面：

本周降准，取消限购，基本是之前政策的延续，当然，效果也如

之前的延续。货币层面的政策相对较多，汇率稳定的相关政策也密集

推出。

盘面上黑色系大多延续反弹，在需求不畅无法没有直接优势

的情况下。本轮上涨的动力主要集中在货币。而在技术层面，比较明

确的是有一轮上涨，现在就是看这一轮上涨能有多大的规模。从结构

来看，最少是几轮共振，在时间上不会太短，而叠加需求旺季，基本

稳定震荡上行。

（图片来源：wh6、slfu）
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