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【解盘】商品分析师：驱动不足，震荡为主

2023 年第 38 周

本周热点：驱动不足，震荡为主
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huā

花
shēnɡ

生：

上周，周中新米价格偏弱调整，周四费县中粮油厂宣布以 11100

元/吨的价格开收新米，周末期间，受中粮油厂开收提振，叠加下周河

南产区阴雨天气影响，产区拿货积极性有所好转，豫南白沙通货收购

价参考 5.4-5.5 元/斤，开封大花生通货收购价参考 5.35 元/斤，价格

涨幅参考 1毛/斤，国庆节后，全国麦茬花生陆续大量上市，在新作全

面上市前，目前下游需求拿货仍保持较理性的态度，以刚需补库为主，

或难以对现货价格持续上涨构成强有力的支撑。据了解，河南和东北

部分地区已有零星收获麦荐花生的现象，东北黑山的 308 通货价格参

考 5.45-5.5 元/吨，预计大量供应还需十天左右。

油厂:中粮油厂开收至今，收购质量把控较严格，今日有退车

现象，实际收购量有限。

关注重点:9 月下旬，河南产区多阴雨天气，或会推迟麦茬花

生的收购时间，同时也需关注新米的黄曲霉情况以及晾晒进度。
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预计下周现货价格阶段性企稳为主，在新季种植面积增加，

单产目前良好的青况下，新米价格中期下行确定性较高，中长期 11

和 01 合约或偏弱调整为主，目前 10 合约处在交割博弈阶段，需密切

关注麦茬花生的收获情况。

cài

菜
yóu

油：

纵观整个期货市场，目前市场交易的热点在原油及下游相关的化

工产品，菜油整体来讲价格波动相对偏小，菜油从 6月初见底完成第

一轮反弹后，整个价格处于震荡偏弱的格局，和前期预期基本一致。

从当下的产业逻辑，还是国内需求以及进口数据来看，整体变化不大，

没有重大利多和利空的逻辑变化，整个产业表现中规中矩，短期价格

大概率继续延续震荡偏弱的走势。

dòu

豆
yóu

油：

棕榈油方面：由于需求端在前段马棕低价时大量的采购，需求端

库存现处在高位阶段，而马棕榈油跟随欧洲植物油市场的棕榈油价格

大幅下跌，其与棕榈油竞争的植物油价格相对低廉，打压了棕榈油价

格。马来西亚棕榈油出口弱，产量强，导致库存高，这会压制棕榈油

的价格上涨动能。
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大豆方面：美国农业部预计 23 年美国大豆单产 50.9 蒲/英亩下调

0.8 蒲/英亩至 50.1 蒲/英亩，低于 50.2 蒲/英亩的预期。大豆种植面积

调高了 10 万英亩，至 8360 万英亩，高于上月，但低于去年同期的 8750

万英亩，同比减少了 4.5%。消息称：美国农业部将会调低大豆产量

0.6 亿蒲至 41.46 亿蒲，前预期为 41.57 亿蒲，同比去年降低了 3%，

去年产量为 42.76 亿蒲。大豆出口目标调低至 4872 万吨，低于预测

的 4967 万吨，同比上年减少 10.1%，压榨调低 1至 22.9 亿蒲。而

大豆期末库存缩减了 2.20 亿蒲，同比去年减少了 12%，创下 8 年来

的最低水平，此放映美国整体供应减少，库吨降低的现象。不过最近

有消息称，南美的新豆产量增长了 3000 万吨，这将会影响美国大豆

上行。

行情看法：维持多豆油-空棕榈油的思路为主，套利已处高位，谨

慎看待。

zōnɡ

棕
lǘ

榈
yóu

油：

今日早盘棕榈油与其他油脂均下跌，一度达到 2.76%。9月马来

西亚棕榈油在最后产季产量有所减缓，市场油脂供应较充分，出口可

能继续延续疲弱，库存仍然面临压力，价格进一步承压。今日公布 1-15

日马棕榈油产量，市场预计马来西亚产量处于下降趋势；此前印尼在

今年 1-6 月期间棕榈油出口总量为 1631 万吨，较去年同期 1204 万吨
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增加 35.49%，7月棕榈油出口环比增加 8.9%，8月出口数据即将公

布。国内方面节前采购逐步完成，消费将没有更多的需求，随着到港

量增加，国内库存也处于较高位置，考虑其他油脂同比的一些库存和

基本面情况有所支撑，预计棕榈油将继续保持震荡走势。

bái

白
táng

糖：

现货价格周末保持平稳，盘面上，上周外盘 ICE 原糖走势保持强

势，郑糖 01盘面明显弱于外盘。综合来看，上周出现的抛储预期持续

打压国内市场投机情绪，巴西压榨同比也高于预期，本周或继续保持

弱势，但调整空间不大，待消息落地，白糖或可继续看涨。

mián

棉
huā

花：

上周央行宣布下调金融机构存款准备金率 0.25 分百点，增加市场

流动性，巩固经济复苏的基础。近期频繁的政策出台刺激，一是可见
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政府扶持经济决心，二是对股市来说政策底已出，后面关注本周美联

储的议息会议。

郑棉连续多日的 16900-17300 区间震荡，即在当下这个时间节点

上缺少大的矛盾驱动，多空双方力量均衡，但是接下来的主要矛盾还

是新年度定产及抢收激烈程度，等供应端的矛盾交易过后，再去交易

下游的需求问题在盘面进行负反馈。综上我们认为震荡之后郑棉还有

冲高的驱动。

shēnɡ

生
zhū

猪：

据中国养猪网猪价系统监测，周一，全国外三元均价为 16.56 元/

公斤，猪价较昨日（16.60 元/公斤）下跌了 0.04 元/公斤，较上月（17.26

元/公斤）下跌了 0.70 元/公斤。微幅下跌态势，在全国可监测的 31

个省/市/自治区中，猪价走势为 4涨 10 平 17 跌。据国家发展改革委
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价格监测中心 18日公布，截至 9月 13 日当周全国猪料比价为 4.59，

环比下降 0.65%。按目前价格及成本推算，未来生猪养殖头均盈利为

20.18 元。截至今日，9月份猪价维持在 16 元区间，仍有下跌空间，

目前来看，国内猪肉消费市场虽有提升，虽然屠宰场开工率也逐渐增

加，但还是处于整体偏低水平；另外，受猪价萎靡不振影响，市场出

栏相对积极，生猪供应充足，屠企收猪难度一般，因此，在市场双向

压力下，支撑猪价上涨难度较高，加上市场悲观情绪转浓，生猪价格

或将再一次震荡转弱。

jī

鸡
dàn

蛋：

上周五鸡蛋主力合约 2311 强势涨停，带动其他合约也不同幅度

上行，但周末的现货价格依旧保持高位震荡，目前产销均价维持在 5.6

左右。鉴于目前已经处于临近中秋和国庆双节的后期，各环节备货也

接近尾声，表现在上周的鸡蛋销量也随之出现大幅下滑，降到 7000

吨之下。成本端目前稍有回落，但仍处高位，综合判断，节前可能价

格继续维持高位，有先行下行的风险，值得关注。

（图片来源：wh6、slfu）

*END*
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