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【解盘】金融分析师：海外加息升温 节前压力变大

2023 年第 39 周

本周热点：海外加息升温 节前压力变大

期货板块 期货合约 核心观点 行情展望

股指期货 IF/IH/IC/IM2310 区间震荡 目前股指依然没有上涨动力，短线维持震荡。

贵金属 AU2312 区间震荡

由于不确定性支撑贵金属，黄金市场仍坚定

地处于中性区域。

有色金属
CU/AL2311/NI2

310/LC2401
区间震荡

海外宏观偏空，下游旺季消费虽有所好转，
但整体仍处于震荡期。
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综述：

成交量和持仓量 PCR 指标显示,棕榈油、上证 50、碳酸锂、工业硅出现超买，白糖出现超卖。

隐含波动率指标显示，LPG、碳酸锂、原油最高，沪金、沪铜、玉米最低。

股指期货：

上周国内股指有所反弹，沪指结束周线 6 连阴，小涨 0.47%。近

期市场传闻不断，但周末并没有落地，导致今日重新下跌。上周美联

储维持利率不变，四季度可能还有加息可能，对市场依然有压力。目

前股指依然没有上涨动力，短线维持震荡。
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贵金属：

上周，金价在触及周低点 1913.99 美元后有所回升，但仍难以突

破 1929.79 美元附近的坚固阻力位。与此同时，美元指数突破 105 点，

创 2022 年 11 月以来最高水平。美国债券收益率逆转推动黄金价格上

涨。美联储主席杰罗姆·鲍威尔本周维持鹰派倾向，表示在可预见的未

来，利率将不得不保持在限制性区间；然而，由于不确定性支撑贵金

属，黄金市场仍坚定地处于中性区域。
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沪铜：

美国 9 月的 PMI 值符合预期，加上美联储隐含 2024 年底降息 1

次，年内加息 1 次，市场情绪由乐转悲。叠加前段时间的上涨，临近

节假日，不确定因素较多，多头进行获利平仓，导致铜出现回落。通

过近期政策的不断推出，外加高通胀的情况下，更加反应市场的问题，

使得需求疲弱，下游意愿不大。短期维持震荡偏弱对待。

沪铝：
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铝近期表现强势，需求旺季，下游消费有所好转，铝锭社会库存

仍增长的很缓慢，国内的宏观在持续回暖，美联储最近虽然表态鹰派

但加息接近尾声。铝厂目前的利润持续很好。近期，成本原料价格的

上涨加上现货挤仓风险仍可能存在。

沪镍：

电积镍供应日渐充裕，下游消费方面，新能源终端需求传导缓慢，

三元产业链市场偏悲观，终端不锈钢需求消费不好，加上电积镍供应

压力，镍的基本面从供需紧平衡到供应过剩的转换中。短期内，镍价

或偏弱运行。

碳酸锂：

现货方面，目前碳酸锂库存仍处于偏高水平，近期有部分非洲货

源到港，由于连日的偏空，导致供应端出货放缓，需求端进货持观望

态度，整体交易不太活跃；期货方面较前两周有所回调，短期盘整，

长期或将偏弱。

（图片来源：Wind、slfu）
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