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本周热点：成本端市场预期逐渐转向地缘政治问题

1、PVC

PVC 节前开始偏弱回调，叠加假期期间原油及外盘大跌，节后的

一周预计还将继续回调的节奏，基本面偏空。库存端上周 PVC 开工率
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四连升，达到 81.7%。假期期间上中游累库 11 万吨，累库绝对值较

往年同期高近 5 万吨，累库原因既有高供给，检修少，装置提负，预

计节后仍会维持产量高位。需求端未见起色，下游在节前已逢低备货。

在地产未见起色的情况下难以有明显需求增量。出口仍处在一个下行

趋势。十月化工板块定义为调整，而非衰退，PVC 四季度看仍有成本

驱动＋出口转强的预期。

2、原油

原油：本周一原油主力合约 SC2311 大跌 7.91%，主要受到国庆长假

期间国际原油期货价格大幅下跌影响。消息面上非农数据超预期，欧

美央行延长高利率，引发了原油市场的避险情绪增加。尽管 OPEC+

产油国继续保持减产计划，但带来的边际利好已逐步减弱，弱需求叠

加季节性淡季导致油价大跌。考虑到巴以冲突升级，且暂时没有停战

的倾向，油价短期下行空间有限，暂时以高位震荡对待。

3、纯碱



国金

研究

二〇二三年十月十日星期二

3

国庆节后，轻碱下游需求疲软，新单较节前下跌 50 点-200 点不

等。国内轻碱和重碱主流出厂价较节前均有小幅下跌。四季度纯碱计

划新增产能在 490 万吨，预计到年底国内纯碱行业产能在 3978 万吨

后期国内纯碱供应增速高于需求增速，纯碱市场将逐步由供需紧平衡

向供应宽松转变，纯碱行业库存增加。市场信心不足，部分业者对后

市持悲观态度。下游用户多坚持随用随采，部分终端用户压价心态明

显，短期国内纯碱市场价格或进一步下滑。

4、玻璃

FG2401 合约今日高开高走，全天上涨 2.19%，持仓增加 5.2 万

手至 93.6 万手，日产量环比有所上涨，开工率维持高位且继续小幅上
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涨，库存 4295 万重箱，小幅累加，需求虽未明显启动，但今日政策

频出，对玻璃有一定提振，未来地产行业继续规范的情况下，保交楼

已经成为一项政治任务，市场逐步将地产对玻璃的需求转移至目前国

家大力倡导的新能源光伏上面，未来电车普及越来越多，对电的需求

会增强，同时为完成碳中和目标，未来新能源发电占比进一步加大。

5、乙二醇

部分企业存在降负情况，乙二醇产能利用率在 59.15%左右。有

部分聚酯企业重启，综合产能利用率提至 88.76%。节后周末现货市

场因缺乏盘面指引，整体商谈情况一般。虽然聚酯企业的开工负荷有

小幅提升，但整体高库存格局没变，供需仍维持偏弱预期，叠加宏观

因素影响，市场悲观情绪较多，短期乙二醇或将持续弱势震荡形势。

6、PTA
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中秋国庆假期期间，在美债收益率飙升的同时，外盘油价大幅下

降，布伦特 1 月合约下跌至 87 美元附近，成本原油暴跌带动 PX 价格

回落，成本支撑趋弱。PX 装置开工变动相对平稳，国内 PTA 装置检

修部分落实，预计影响 PTA 月产量约 21.5 万吨。广东 260 万吨 PX

装置小幅降负；逸盛新材料一期 360 万吨 PTA 装置 10 月 3 号停车，

预计 10 月 9 日恢复；逸盛 225 万吨 PTA 装置节前降负至 5 成，目前

已经恢复；恒力 2 线 220 万吨 PTA 装置 10 月 7 日按计划检修 2 周左

右，中国台湾一套 150 万吨装置 10 月 1 日按计划检修，预计检修 3

周附近。国内大陆 PTA 装置负荷在 75.9%，周环比下降 5.7%。中秋-

国庆假期涤丝产销整体清淡，供需双弱格局下，预计价格跟随成本回

落。

7、甲醇
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今日甲醇受假期外盘影响，低开高走，震荡运行为主。从成本端

来看：煤炭价格企稳，小幅上涨，主要是煤炭安全生产监管较严，煤

厂挺价意愿较强，下游用户库存较低。原油方面：放假期货原油大幅

下跌，近几日，又受巴以冲突影响，今天原油高开，对原油有所支撑，

天然气方面：放假期间大幅上涨，进入冬季后，需求增加，特别关注

伊朗冬季限气风险。工厂方面：今年“金九银十”传统旺季，甲醇需

求没有明显改善，上游工厂主要是去库为主，另外甲醇开工率依然处

于小幅增长，部分地区有降负影响，但是华东地区开工明显提升。下

游市场：需求依然处于不温不火阶段，旺季不旺的现象，其中

CTO/MTO 开工平稳，MTBE、醋酸开工上涨，二甲醚开工回落。另

外，传闻天津渤化 MTO 有重启计划，可能会对甲醇需求增加。库存

方面：目前港口库存依然高位运行，预计 10 月库存将有所小降。技

术图形分析：2401 合约来看，短期的上涨基本告一段落，下方支撑

60 日均线，成交量大幅减小，短期来看，甲醇将继续弱势震荡为主。

8、橡胶
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中国半钢胎样本企业产能利用率为 79.08%，环比持稳，同比

+14.32%；全钢胎样本企业产能利用率 为 65.30%，环比+0.03%，

同比+4.22%。当前多数企业稳定排产。1）上游供应旺季，基本面需

求不旺；2）开工率维持，重心上移维持，区间震荡。

（图片来源：wind&slfu）
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