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【解盘】商品分析师：节后商品整体偏弱
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本周热点：节后商品整体偏弱
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huā

花
shēnɡ

生：

假期期间，主产区河南受连续阴雨天气影响，麦茬花生上市时间

推迟，东北产区风调雨顺，部分地区如期上市。受天气支撑，河南产

区目前上货量少，价格稳中偏弱调整为主，但目前符合交割标准的货

源较少，目前 PK2310 合约交割品货物成本价参考 10200 元/吨左右。

短期需重点关注东北产区的上量情况。需求端，假期期间，主流益海

油厂继续按计划采购，严控指标。中长期来看，河南和东北产区仍存

大量上市的供应压力，河南麦茬货物质量不佳，行情或延续震荡偏弱

走势为主。

cài

菜
yóu

油：

今年的中秋国庆双节假期国内有长达 6 个交易日的休市，休市期

间在原油价大幅下跌叠加来自美豆、棕榈油的利空数据带动下，长假

期间海外油脂油料市场下跌显著。节后国内开盘首日油脂和原油及相
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关以大幅低开低走补跌为主，尤其原油及相关化工跌幅较大。菜油在

整个油脂板块里面相对抗跌，主要还是节前提前调整，加上菜油进入

消费旺季起到一定抗跌作用，结合当前产业逻辑，菜油还是震荡偏弱

为主。

dòu

豆
yóu

油：

美豆方面：美国农业部的压榨数据显示，今年 8 月份美国的大豆

压榨量为约 507 万吨，低于分析师预期的 514 万短吨，环比减少 8.6%，

同比减少 3.4%。截止 8 月底豆油库存为 17.72 亿磅，环比减少 17%，

同比减少 15.7%。截止至 10 月 1 日数据显示：美国大豆优良率为 52%，

低于上月的 53%。于干旱区的比例为 58%，一个月前为 43%。这表明大

豆单产预期有下调的可能。国内方面：今日主力合约套利涨幅为：9.2%，

综上信息数据显示，豆油暂时还是强于棕榈油。

zōnɡ

棕
lǘ

榈
yóu

油：

节前的一周油脂整体价格收高，受节日消费预期刺激以及原油冲

高带动，但节庆期间原油大幅下挫。周一早盘马棕油期价自 9 月 28

日以来下跌 4.5%，目前国际市场油脂供应充足,马棕油在最后增产季

继续增产，库存创 2022 年 7 月以来新高，船运调查机构 ITS 数据显示

马棕油 1-5 日出口环比减少 15.57%，数据不足预期；印尼方面 GAPKI
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调查机构数据显示在 7 月份产量持续增加，出口却增 2%，消费下降约

20 万吨，而库存因出口较好压力却不太大，生物柴油 8 月份实行以来

部分地区还存在设备更替的情况，从七月利润大幅改善并刺激植物油

需求增长的情况下此番下跌势必造成一定影响。目前 MPOB 月度报告和

USDA 月度报告即将相继公布，市场偏谨慎心态对待限制棕榈油价格上

涨，等待后市指引。

dòu

豆
pò

粕：

中秋国庆期间，外盘震荡走低，走势整体偏弱。9 月 28 日至 10

月6日收盘，CBOT大豆主力合约收于1263.75美分/蒲，跌幅1.8%;CBOT

豆粕主力合约收于 371.8 美元/吨，跌幅 5%，美原油暴跌连带油脂油

料市场价格整体承压。放假期间国内油厂大部分处于停机状态，节后

预计陆续恢复开机。国内 9-10 月份进口到港偏低，后续可关注 11 月

份进口大豆到港情况，豆粕库存预计维持偏低水平。
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mián

棉
huā

花：

基于目前的主要矛盾是产量和抢收的逻辑，认为盘面在 10 月更多

反馈供应端，虽然政策抑价意图明显，但是时间节奏需要注意，短时

盘面随情绪和资金的变化而波动，我们一直维持波段上涨还有新高可

能。

经电话调研和和新疆棉农沟通得知，北疆机采棉较 9 月份调研数

据减产幅度扩大，主要是由于单铃克重较轻所致，亩产 300-350 公斤/

亩，每亩成本在 2800-3200 元，棉农惜售挺价情绪较大，心里预期交

售价在 8.5-10 元/公斤。

bái

白
tánɡ

糖：

上周国内国庆休市，国庆期间 ICE 原糖先急速三天连续大跌，随

后反弹，截至收盘国庆期间 ICE 下跌 0.9%。节后国内主产区产销数据

公布，榨季结转库存 43.8 万吨，近十个榨季以来第二低，除去节前投

放的 9 万吨储备糖补充，应该是近 10 个榨季的最低。北方甜菜糖无结

转库存，但新疆、内蒙糖厂陆续开机，开机量均高于去年同期。近期

盘面表现内弱外强，郑糖预期仍以高位震荡为主。
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shēnɡ

生
zhū

猪：

假期生猪整体走跌，全国范围 31 省市 4 涨 5 平 22 跌。跌幅一般

再 0.3 元/公斤内。全国均价跌破 16 元/公斤。进入 10 月份，猪企出

栏计划有所增加，供应整体保持充裕，市场仍然是供大于求局面，价

格维持弱势震荡下跌。目前的二次育肥在生猪价格比较低的情况下，

选择二次育肥的比较少。国庆假日，消费出行数据较好，餐饮外卖订

单创历史新高，今年北方入冬有可能提前，冬季时间持续较长，导致

腌腊需求较强，有待后市的验证。
jī

鸡
dàn

蛋：

节前一周鸡蛋价格已经出现小幅回落，目前双节已过，各环节备

货趋于稳定，回复正常水平，预计蛋价也会随之下行。饲料端目前价

格依旧处于高位，目前需要关注各产区的收获情况。期货端，今日主
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力合约出现较深回调，基本符合之前判断，但目前养殖成本在 4.2 元/

斤附近，与期货盘面价格相近，预计回调深度不大，值得关注。

（图片来源：wh6、slfu）
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